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1.WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

1.1. Podstawowe informacje  
 

„HTL-STREFA S.A”  z siedzibą w Ozorkowie przy ul. Adamówek 7, została wpisana  
do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000256309 w dniu 4 maja 2006 roku. 
Spółka  jest następcą prawnym  HTL-STREFA Sp. z o.o. wpisanej do rejestru handlowego, w 
dziale B pod numerem RHB 7784 w dniu 15 czerwca 2000 roku, a w dniu 5 grudnia 2001 
roku w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 
0000069227. 
 
Sądem właściwym  ze względu na siedzibę Spółki jest Sąd Rejonowy dla Łodzi - Śródmieścia 
w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego. 
 
Spółka prowadzi działalność na terenie Łódzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej Podstrefa 
Ozorków na podstawie Zezwolenia Nr 22 z dnia 20 czerwca 2000 r. 
 
Spółka jest jednostką dominującą w Grupie HTL. Spółki zaleŜne prowadzą działalność 
komplementarną w stosunku do niej. Przedmiotem działalności Grupy HTL jest  produkcja  
sprzętu  medycznego PKD 33. 10 A 
Od 15 listopada 2006 roku akcje Spółki HTL STREFA S.A. są notowane na rynku 
podstawowym Giełdy w Warszawie, w sektorze: „przemysł-inne”.  
 

• Wszystkie jednostki w grupie zostały  utworzone na czas nieoznaczony 
 
• Sprawozdanie zostało sporządzone za  półrocze 2008.  

Dane porównywalne dotyczą półrocza 2007,  a w przypadku bilansu równieŜ  roku 
2007. 
 

• Okresy sprawozdawcze Spółek zaleŜnych pokrywają się z okresami dla sprawozdania 
skonsolidowanego. 

 
• Sprawozdanie zostało sporządzone i zatwierdzone w dniu 19 września 2008. 

 
• Sprawozdanie  zostało sporządzone w tys.zł 

 
• Skład Zarządu i Rady Nadzorczej 

Na przestrzeni półrocza 2008 Organy Spółki działały w niezmiennym, następującym 
składzie: 
Zarząd: 
Andrzej Czernecki    - Prezes  Zarządu     
Iwonna Soboń           -Członek Zarządu 
Józef Kosowski         -Członek Zarządu 
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Rada Nadzorcza 
Prof. Witold Orłowski     -Przewodniczący Rady  
Prof. Andrzej Kidyba      -Wiceprzewodniczący Rady  
Andrzej Woźnica            -Członek Rady 
Jolanta Nejman               -Członek Rady 
Beata Błędowska            -Członek Rady 

 
• Sprawozdanie skonsolidowane i porównywalne dane nie zawierają Ŝadnych danych 

łącznych, poniewaŜ Ŝadna ze Spółek w grupie nie posiada  
            jednostek wewnętrznych. 
 

• W okresie za jaki sporządzone jest sprawozdanie nie nastąpiło połączenie spółek.       
 
• Sprawozdanie zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuacji działalności. 

Jednostce nie są znane Ŝadne okoliczności, które w  dającym się przewidzieć okresie, 
mogłyby spowodować zagroŜenia w kontynuacji jej działalności. 

 
• W przedstawionym sprawozdaniu nie dokonano korekt wynikających z zastrzeŜeń  

w opiniach podmiotów uprawnionych do badania. 
 

• Schemat organizacyjny Grupy 
 
 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

94  % 

100 % 

100 % 100 % 

100 % 

HT Lancet Sp. z o.o. 

Łęczyca 

 

HTL-STREFA GmbH 

Frankfurt nad Menem, 

Niemcy 

 

HaeMedic Polska Sp. z 

o.o. 

Warszawa 

 

HTL-STREFA 

Marketing Sp. z o.o. 

Warszawa 
 

HTL-STREFA, Inc. 

Marietta (Atlanta), 

Georgia, USA 

 

HaeMedic AB 

Tyresö, Szwecja 

 

 

HTL-STREFA S.A. 

Ozorków 
 

100 % 

6  % 



Rozszerzony skonsolidowany raport półroczny Grupy HTL za I półrocze 2008 (w tys. zł) 

 5 

 
• Wykaz jednostek grupy: 
 

 a) HTL-STREFA S.A. 
     -siedziba: ul. Adamówek 7  
                     95-035 Ozorków 
    - rejestr : Krajowy Rejestr Sądowy  numer  0000256309 
    -przedmiot działalności : produkcja sprzętu medycznego 
    -udział emitenta: emitent, jednostka dominująca w grupie 
b) HT LANCET Sp. z o.o.   
    -siedziba: ul.  Lotnicza 21 h   
                     99-100 Łęczyca         
    - rejestr : Krajowy Rejestr Sądowy  numer  0000233801 
    -przedmiot działalności : produkcja elementów z tworzyw sztucznych i igieł  
    -udział emitenta: 100% 
 c) HTL-STREFA Marketing Sp. z o.o. 
    -siedziba: ul.  Ostródzka 55  
                     03-289 Warszawa         
    - rejestr : Krajowy Rejestr Sądowy  numer  0000260811 
    -przedmiot działalności : działalność handlowa i marketingowa na terenie kraju i za granicą 
    -udział emitenta: 94 % 
    -udział innej jednostki z Grupy : HT Lancet 6%  
 d) HTL-STREFA  Inc.  
    -siedziba: 1950 Spectrum Circle, Suite 400   
                     Marietta k. Atlanty, GA 30067,USA          
    - rejestr : State  of Georgia ,Corporations Division    Control No.  07007164 
    -przedmiot działalności : działalność handlowa na terenie USA 
    -udział emitenta: 100% 
 e) HTL-STREFA  Gmbh  
    -siedziba: Mainzer Landstraße 47   
                    60329 Frankfurt am Main , Niemcy         
    -rejestr: Handelsregister B des Amtsgerichts Frankfurt am  Main  Nummer der Firma 80576  
    -przedmiot działalności : działalność handlowa głównie  na terenie Niemiec      
    -udział emitenta: 100% 
f) HAEMEDIC AB 
    -siedziba:  Antennvägen 1 A 
                    135 48 Tyresö, Szwecja 
    -rejestr: Swedish Companies Registration Office 
    -przedmiot działalności :  właściciel know-how oraz maszyn i urządzeń do produkcji  

sprzętu medycznego 
    -udział emitenta: 100% 
g) HAEMEDIC Polska Sp. z o.o. 
    -siedziba: ul.  Świętokrzyska nr 16, lok.28   
                     00-050 Warszawa         
    - rejestr : Krajowy Rejestr Sądowy  numer  0000298950 
    -przedmiot działalności : produkcja elementów z tworzyw sztucznych  
    -udział emitenta: 100% 
 
 
We wszystkich jednostkach jednemu udziałowi odpowiada jeden głos. 
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• Zmiany w składzie Grupy 
 

Skład Grupy na dzień: 
 
30 czerwca 2008: 
HTL-STREFA S.A. 
HT LANCET Sp. z o.o.   
HTL-STREFA Marketing Sp. z o.o. 
HTL-STREFA  Inc. 
HTL-STREFA  GmbH 
HAEMEDIC AB 
HAEMEDIC POLSKA Sp. z o.o. 
 
31 grudnia 2007: 
HTL-STREFA S.A. 
HT LANCET Sp. z o.o.   
HTL-STREFA Marketing Sp. z o.o. 
HTL-STREFA  Inc. 
HTL-STREFA  Gmbh 
HAEMEDIC AB 
 
30 czerwca 2007: 
HTL-STREFA S.A. 
HT LANCET Sp. z o.o.   
HTL-STREFA Marketing Sp. z o.o. 
HTL-STREFA  Inc. 
HTL-STREFA  Gmbh 
 
Spółki zostały przedstawione w porządku chronologicznym.  
Przedmiot ich działalności i chronologia powstawania obrazują  charakter  i sposób  
budowania Grupy. Wszystkie jednostki zaleŜne są komplementarne w stosunku do Spółki 
dominującej. 
Spółka HT-LANCET powstała w 2005 roku w celu rozszerzenia  mocy produkcyjnych HTL-
STREFA. W drugiej połowie 2006 roku Grupa powiększyła się o Spółkę HTL-STREFA 
Marketing, która, jak wskazuje jej nazwa, miała zając się działalnością marketingową w 
Grupie. 
Polityka prowadzenia działalności marketingowo- handlowej poprzez powołane do tego celu 
Spółki, była kontynuowana w 2007 roku. W jego pierwszej połowie, zostały utworzone dwie 
kolejne: HTL-Strefa Inc. i HTL-Strefa Gmbh, mające siedziby odpowiednio w USA i 
Niemczech. O miejscu utworzenia spółek zdecydowała strategia marketingowa Grupy. 
W ostatnim kwartale 2007 roku HTL STREFA nabyła 100 % udziałów jednego ze swoich 
największych konkurentów na rynku, szwedzkiej spółki HAEMEDIC AB.  
W celu przeniesienia produkcji ze Szwecji do Polski Haemedic AB w pierwszym kwartale 
2008 roku utworzył  Spółkę Haemedic Polska, wnosząc aportem posiadane maszyny i 
urządzenia. W drugim kwartale bieŜącego roku HTL-Strefa zakupiła 100% udziałów w 
Haemedic Polska. W przyszłości planowana jest  fuzja obu spółek Jej procedura powinna 
zakończyć się z początkiem 2010 roku. 
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Dane liczbowe dotyczące przejęcia Haemedic AB, zostały zamieszczone w nocie A punktu 
3.5 w dalszej części tego sprawozdania. 
  
Wszystkie jednostki zostały objęte konsolidacją, od momentu kiedy weszły w skład Grupy.  

 
 

1.2. Zmiany w polityce rachunkowo ści 
  

Zasady rachunkowości przyjęte przez  Grupę i Jednostkę dominującą zostały zamieszczone  
w sprawozdaniach rocznych, odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym. 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastąpiły w stosunku do nich Ŝadne zmiany. 
 
 
 
 

1.3. Kursy zastosowane do przelicze ń i wyceny 
 

Waluta 

Kursy na dzie ń bilansowy 

Kursy b ędące średni ą 
arytmetyczn ą kursów 
obowi ązujących na 

ostatni dzie ń kaŜdego 
miesi ąca 

Półrocze 
2008 Rok 2007 Półrocze 

2008 
Półrocze 

2007 

USD 2,1194 2,4350 2,2531 2,8903 
EUR 3,3542 3,5820 3,4776 3,8486 

SEK 0,3554 0,3805 0,3701 0,4107 
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2.ELEMENTY SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO 

 

2.1 Skonsolidowany rachunek zysków i strat  
 

  nota  I półrocze 2008 I półrocze 2007 

Przychody ze sprzeda Ŝy   68 485    39 448    

Przychody ze sprzedaŜy produktów i usług 1 68 479    39 436    

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 2 6    12    

Koszt własny sprzeda Ŝy  (42 951)    (23 182)    

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług 3 (42 946)    (23 169)    

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 3 (5)    (13)    

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAśY  25 534    16 266    

Koszty sprzedaŜy 3 (5 588)    (3 398)    

Koszty ogólnego zarządu 3 (5 292)    (4 681)    

Pozostałe przychody operacyjne 4 41    32    

Pozostałe koszty operacyjne 5 (635)    (349)    

ZYSK Z DZIAŁALNO ŚCI OPERACYJNEJ  14 060    7 870    

Przychody finansowe 6 4 473    2 091    

Koszty finansowe 7 (8 329)    (2 019)    

ZYSK BRUTTO   10 204    7 942    

Podatek dochodowy 8 (37)    (18)    

ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY  10 167    7 924    

Zysk przypadający jednostce dominującej  10 167    7 924    

Zysk netto i rozwodniony zysk netto przypadający na jedną akcję (w zl) 9 0,16    0,12    
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1.4. 2.2 Skonsolidowany bilans  

  nota  30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

AKTYWA     

AKTYWA TRWAŁE  217 310 198 891  91 066  

Rzeczowe aktywa trwałe 10 134 971 116 405  88454 

Nieruchomości inwestycyjne  0   

Wartości niematerialne  11 82 333 82 475  2564 

Inwestycje w jednostki zaleŜne i stowarzyszone 12 6 6  5 

PoŜyczki długoterminowe 13 0   

Instrumenty pochodne długoterminowe 14 0   

Aktywa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego  0   

Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe 15 0 5  43 

AKTYWA OBROTOWE  49 562 50 169  36 610  

Zapasy 16 17 847 12 696  10184 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 17 13 052 10 796  11148 

Inne naleŜności  18 4 629 3 288  2598 

PoŜyczki krótkoterminowe 13 0   

Instrumenty pochodne krótkoterminowe 14 2 559 482  163 

Środki pienięŜne  i ich ekwiwalenty  19 8 418 20 609  10665 

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 15 3 057 2 298  1852 

SUMA AKTYWÓW  266 872 249 060  127 676  

PASYWA     

KAPITAŁ WŁASNY  126 715 116 054  119 498  

Kapitał podstawowy 20 644 640  640 

NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej  60 117 60 117  60117 

Kapitał z transakcji zabezpieczających oraz  z przeliczenia jednostek 
zagranicznych  790 300  36 

Pozostałe kapitały rezerwowe  0   

Zyski zatrzymane  65 164 54 997  58705 

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej  126 715 116 054 119 498 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE  123 277  122 770  324  

Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe  21 123 104 122 561   

Leasing finansowy 22 38 124  254 

Instrumenty pochodne  23 0   

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  0   

Inne rezerwy  24 135 85  70 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów 25 0   

Rozliczenia międzyokresowe przychodów     

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE  16 880  10 236  7 854  

Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe  21 0   

Leasing finansowy 22 188 309  535 

Instrumenty pochodne  23 14 44  7 

Rezerwy 24 799 262  380 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  26 7 743 5 578  4141 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 27 15 5  3 

Pozostałe zobowiązania  28 7 804 3 693  2750 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów 25 317 345  38 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów  0   

SUMA ZOBOWIĄZAŃ  140 157  133 006  8 178  

SUMA PASYWÓW  266 872  249 060  127 676  
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2.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wła snym  

  
Kapitał 
akcyjny 

NadwyŜka ze 
sprzeda Ŝy akcji 

powy Ŝej ich 
warto ści 

nominalnej 

Kapitał z transakcji zabezpieczaj ących 
oraz  z przeliczenia jednostek 

zagranicznych Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe 

Zyski 
zatrzymane 

Razem kapitały 
własne 

Kapitał z transakcji 
zabezpieczaj ących  

Kapitał z 
przeliczenia 
jednostek 

zagranicznych 
Saldo na 01 stycznia 2008 640   60 117   406   (106)   0   54 997   116 054   
Zmiana polityki rachunkowości      0   0   0   
Saldo na  01 stycznia 2008 przekształcone 640   60 117   406   (106)   0   54 997   116 054   
Emisja akcji 4      0   0   4   
Zyski (straty)  z wyceny instrumentów zabezpieczających 
przepływy pienięŜne odniesione na kapitał    460   30     490   
RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych    0     0   
Wynik netto za okres     0   10 167   10 167   
Saldo na 30 czerwca 2008 644   60 117   866   (76)   0   65 164   126 715   
        
Saldo na 01 stycznia 2007 638   60 117   0   0   0   51 025   111 780   
Zmiana polityki rachunkowości      0   (244)   (244)   
Saldo na  01 stycznia 2007 przekształcone 638   60 117   0   0   0   50 781   111 536   
Emisja akcji 2      0   0   2   
Zyski (straty)  z wyceny instrumentów zabezpieczających 
przepływy pienięŜne odniesione na kapitał    406      406   
RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych    (106)     (106)   
Wynik netto za okres     0   4 216   4 216   
Saldo na 31 grudnia 2007 640   60 117   406   (106)   0   54 997   116 054   
        
Saldo na 01 stycznia 2007 638   60 117   0   0   0   51 025   111 780   
Zmiana polityki rachunkowości      0   (244)   (244)  
Saldo na  01 stycznia 2007 przekształcone 638   60 117   0   0   0   50 781   111 536   
Emisja akcji 2   0   0   0   0   0   2   
Zyski (straty)  z wyceny instrumentów zabezpieczających 
przepływy pienięŜne odniesione na kapitał  0   0   33   0   0   0   33   
RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0   0   0   3   0   0   3   
Wynik netto za okres 0   0   0   0   0   7 924   7 924   
Saldo na 30 czerwca 2007 640   60 117   33   3   0   58 705   119 498   
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2.4 Skonsolidowany rachunek przepływów pieni ęŜnych 

  półrocze 2008 półrocze 2007 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH Z 
DZIAŁALNO ŚCI OPERACYJNEJ   

Zysk przed opodatkowaniem 10 204 7 942 

Korekty o pozycje: 2 988 1 892 

Amortyzacja 5 108 2 744 

Zmiana stanu naleŜności  3 598 69 

Zmiana stanu zobowiązań 4 754 1 328 

Zmiana stanu zapasów 5 150 2 166 

Zmiana stanu rezerw 580 342 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych przychodów i 
kosztów 783 53 

Przychody/koszty odsetkowe  4 230 23 

Zyski/straty z tytułu róŜnic kursowych 2 126 239 

Zyski/straty z tytułu działalności inwestycyjnej 0 0 

Zapłacony podatek dochodowy 27 18 

Inne korekty 0 0 

Przepływy netto z działalno ści operacyjnej  13 192 9 834 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH Z 
DZIAŁALNO ŚCI INWESTYCYJNEJ   

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych i 
wartości niematerialnych 0 48 

Wpływy ze sprzedaŜy inwestycji w jednostkach  zaleŜnych 0 0 

Spłacone poŜyczki 0 0 

Otrzymane odsetki 0 0 

Otrzymane dywidendy 0 0 

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych 22 002 19 738 

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleŜnych 0 0 

Udzielone poŜyczki 0 0 

Inne pozycje 0 0 

Przepływy  netto z działalno ści inwestycyjnej  22 002 19 690 

PRZEPŁYWY ŚROKÓW PIENIĘNYCH Z DZIAŁALNO ŚCI 
FINANSOWEJ   

Wpływy z emisji akcji (udziałów) 4 2 

Wpływy z kredytów i poŜyczek 0 0 

Wpływy z emisji dłuŜnych papierów wartościowych 0 0 

Spłaty kredytów i poŜyczek 0 0 

Płatności zobowiązań z tytułu  leasingu finansowego 203 370 

Dywidendy wypłacone 0 0 

Odsetki zapłacone 3 686 23 

RóŜnice kursowe z wyceny instrumentów pochodnych 460 33 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych 30 3 

Inne pozycje 0 0 

Przepływy  netto z działalno ści finansowej 3 395 355 

Zmiana stanu środków pieni ęŜnych  12 205 10 211 

Zmiana stanu środków pienięŜnych  z tytułu róŜnic kursowych 14 102 

Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 20 609 20 774 

Środki pieni ęŜne na koniec okresu 8 418 10 665 
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3. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA 
SKONSOLIDOWANEGO  

 

3.1 Noty obja śniające do skonsolidowanego rachunku zysków i 
strat 
 
Nota nr 1 

PRZYCHODY ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW I 
USŁUG  półrocze 

2008 
półrocze 

2007 

w tys.zł 

STRUKTURA RZECZOWA  

- sprzedaŜ produktów  67 091 38 579 

- sprzedaŜ usług 1 388 857 

Przychody ze sprzeda Ŝy produktów i usług 68 479  39 436 

   

 STRUKTURA TERYTORIALNA   

a) kraj 2 420 868 

-sprzedaŜ produktów 2 420 868 

-sprzedaŜ usług 0 0 

b) eksport 66 059 38 568 

-sprzedaŜ produktów 64 671 37 711 

-sprzedaŜ usług 1 388 857 

Przychody ze sprzeda Ŝy produktów i usług 68 479  39 436 

 
 
 
 
 
Nota nr 2 

PRZYCHODY ZE SPRZEDAśY TOWARÓW I MATERIAŁÓW 
półrocze 

2008 
półrocze 

2007 

 w tys.zł 

STRUKTURA RZECZOWA   

-sprzedaŜ materiałów 6 12 

-sprzedaŜ towarów 0 0 

Przychody ze sprzeda Ŝy towarów i materiałów 6  12 

STRUKTURA TERYTORIALNA   

a) kraj 0 1 

-sprzedaŜ materiałów 0 1 

-sprzedaŜ towarów 0 0 

b) eksport 6 11 

-sprzedaŜ materiałów 6 11 

-sprzedaŜ towarów 0 0 

Przychody ze sprzeda Ŝy towarów i materiałów 6  12 
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Nota nr 3 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU 
półrocze 

2008 
półrocze 

2007 

 w tys. zł 

a) amortyzacja 5 108   2 749   

b) zuŜycie materiałów i energii 28 986   15 952   

c) usługi obce 7 116   6 136   

d) podatki i opłaty 1 002   480   

e) wynagrodzenia 10 313   6 326   

f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 2 677   1 759   

g) pozostałe koszty rodzajowe  w tym: 1 256   1 063   

-reklama i reprezentacja 389   503   

-delegacje 571   348   

-ubezpieczenia 173   130   

-inne 123   82   

Koszty według rodzaju 56 458   34 465   

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych (2 233)   (2 914)   

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki  (399)   (303)   

Koszty sprzedaŜy (5 588)   (3 398)   

Koszty ogólnego zarządu  (5 292)   (4 681)   

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 42 946   23 169   

WARTOŚĆ SPRZEDANYCH TOWARÓW I MATERIAŁÓW   

-wartość sprzedanych materiałów  5   13   

-wartość sprzedanych towarów 0   0   

Warto ść sprzedanych towarów i materiałów 5   13   

 
 
 
 
Nota nr 4 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 
półrocze 

2008 
półrocze 

2007 

 w tys. zł 

a) rozwi ązane rezerwy, w tym z tytułu: 0  0 

- odpisów aktualizujących naleŜności 0 0 

- innych 0 0 

b) pozostałe przychody, w tym: 41 32 

-zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0 0 

-spisane wierzytelności 0 0 

-otrzymane odszkodowania 0 4 

-sprzedaŜ odpadów 40 24 

-przychody z najmu 0 0 

-pomoc publiczna, darowizny 0 4 

-pozostałe przychody operacyjne 1 0 

Inne przychody operacyjne 41 32 
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Nota nr 5 

INNE KOSZTY OPERACYJNE półrocze 2008 półrocze 2007 

 w tys. zł 

a) utworzone rezerwy, w tym z tytułu: 586 346 

- odpisy aktualizujące aktywa niefinansowe 0 0 

- odpraw emerytalnych 49 23 

- niewykorzystanych urlopów 537 323 

b) pozostałe koszty, w tym: 49 3 

-strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0 0 

-darowizny 26 3 

-odpisane naleŜności 0 0 

-koszty postępowania sądowego 0 0 

-kary, grzywny, odszkodowania 0 0 

-inne 23 0 

Inne koszty operacyjne 635 349 

 
Nota nr 6 

PRZYCHODY FINANSOWE 

półrocze 2008 półrocze 2007 

 w tys. zł 

a) z tytułu dywidend i udziałów w zyskach 0 0 

b) z tytułu odsetek 273 295 

-z tytułu udzielonych poŜyczek 0 0 

 -od lokat bankowych 273 295 

- inne odsetki  0 0 

c) dodatnie ró Ŝnice kursowe operacyjne 1 694 1 146 

-zrealizowane 1 470 1 047 

-niezrealizowane 224 99 

d) dodatnie ró Ŝnice kursowe na instrumentach pochodnych 2 506  568 

e) pozostałe, w tym: 0 82 

-premia opcyjna 0 82 

-inne 0 0 

Przychody finansowe 4 473 2 091 

 
Nota nr 7 

KOSZTY FINANSOWE 
półrocze 2008 półrocze 2007 

 w tys. zł 

a) z tytułu odsetek 26 24 
- od kredytów i poŜyczek 0 0 
- od leasingu finansowego 19 24 
- inne 7 0 
b) ujemne ró Ŝnice kursowe operacyjne 4 038 1 857 
-zrealizowane 3 527 1 665 
-niezrealizowane 511 192 

c) ujemne ró Ŝnice kursowe na instrumentach pochodnych 40 38 
d) pozostałe, w tym: 4 225 100 
-prowizje bankowe 0 50 
-prowizje opcyjne 0 50 

-koszty z tyt. obligacji 4 225 0 
Koszty finansowe 8 329 2 019 
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Nota nr 8 

PODATEK DOCHODOWY BIEśĄCY 
półrocze 

2008 
półrocze 

2007 

 w tys. zł 

1. Zysk (strata) brutto 10 204   7 942   

2. Korekty konsolidacyjne 1 351   430   

3. RóŜnice pomi ędzy zyskiem (strat ą) brutto a podstaw ą opodatkowania podatkiem dochodowym 
(wg tytułów) (11 378)   (8 292)   

 a) Wydatki nie stanowi ące kosztów uzyskania przychodów w tym: 716   582   

  -PFRON 199   112   

  -darowizny 70   3   

  -składki nieobowiązkowe 5   25   

  -koszty samochodu wynajmowanego ponad limit wynikający z przebiegu kilometrów 72   95   

  -paragony, oświadczenia 1   0   

  -wydatki na delegacje ponad limit 88   73   

-dodatkowy odpis na ZFSS 74   2   

  - amortyzacja i ubezpieczenie samochodu ponad limit 59   10   

  -koszty załoŜenia Spółki 0   27   

 -reprezentacja  116   235   

  -inne 32   0   

 b) Przychody zwolnione z podatku 0   0   

 c) Przejściowe ró Ŝnice w podatku z lat poprzednich w tym: (127)   74   

  -zrealizowane róŜnice kursowe (127)   74   

 d) BieŜące przej ściowe ró Ŝnice w podatku w tym: 1 701   (179)   

  -naliczone róŜnice kursowe 0   (11)   

  -naliczone odsetki 16   4   

  -róŜnica w amortyzacji podatkowej i księgowej (1 484)   (938)   

  -róŜnica  w koszcie sprzedawanych środków trwałych 0   8   

  -róŜnica  w  sprzedaŜy 678   1 330   

  -róŜnica  w koszcie sprzedaŜy (918)   (1 194)   

  -niezapłacone świadczenia pracownicze 2 175   109   

  -koszt opcji 0   50   

  -róŜnice kursowe z tyt. zak. aktywów trwałych (54)   117   

  -rezerwa na audyt finansowy i inne rezerwy 239   0   

  -rezerwa na  świadczenia pracownicze 557   346   

-prowizje od obligacji (65)   0   

-róŜnica w odsetkach od obligacji 557   0   

 e) Odliczenia od podstawy opodatkowania w tym: 13 668   8 769   

  -zwolnienia strefowe 10 999   8 034   

  -straty (44)   0   

  -straty z lat ubiegłych 2 713   735   

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 177   80   

5. Podatek dochodowy według stawki  37   18   

6. Zwiększenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni Ŝki podatku 0   0   

7. Podatek dochodowy bie Ŝący uj ęty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym : 37   18   

-wykazany w rachunku zysków i strat 37   18   

-dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał własny 0   0   

-dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0   0   

 



Rozszerzony skonsolidowany raport półroczny Grupy HTL za I półrocze 2008 (w tys. zł) 

 16

Nota nr 9 
 

ZYSK NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ (w zł)  półrocze 2008   półrocze 2007 

   

Zysk (strata) netto  10 166 719,84 7 924 103,56 

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych (w szt.) 64 062 318 63 806 721 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,16 0,12 

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w szt.) 64 062 318 63 806 721 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,16 0,12 

 
 
 

3.2 Noty obja śniające do skonsolidowanego bilansu 
 
Nota nr 10 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 
stan 

30.06.2008 
stan 

31.12.2007 
stan 

30.06.2007 

 w tys. zł 

a) środki trwałe, w tym: 94 377  96 855 64 354 

-grunty (w tym prawo uŜytkowania wieczystego 
gruntu) 570 570 570 

-budynki, lokale i obiekty inŜynierii lądowej i 
wodnej 27 599 28 031 28 286 

-urządzenia techniczne i maszyny 63 343 65 648 33 883 

-środki transportu 1 664 1 503 916 

-inne środki trwałe 1 201 1 103 699 

b) środki trwałe w budowie 40 173  16 976 24 100 

c) zaliczki na środki trwałe w budowie 421  2 574 0 

Rzeczowe aktywa trwałe, razem 134 971  116 405 88 454 

 
 
Nota nr 10a 

ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE 
(STRUKTURA WŁASNO ŚCIOWA) 

stan 
30.06.2008 

stan 
31.12.2007 

stan 
30.06.2007 

 w tys. zł 

a) własne 92 184 94 532 61 949 

b) uŜywane na podstawie umowy najmu, 
dzierŜawy lub innej umowy, w tym umowy 
leasingu, w tym: 2 193 2 323 2 405 

-leasing 2 193 2 323 2 405 

Środki trwałe bilansowe, razem 94 377  96 855 64 354 

 
Środki trwałe, z wyjątkiem uŜywanych na podstawie umowy leasingu, nie były przedmiotem 
zastawów, poręczeń, gwarancji ani innych zobowiązań finansowych zarówno w Ŝadnym z 
prezentowanych okresów sprawozdawczych. 
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Nota nr 10b

ZMIAN ŚRODKÓW 
TRWAŁYCH 
 (WG GRUP 
RODZAJOWYCH) 

ZA I PÓLROCZE 2008 ZA ROK 2007 ZA I PÓŁROCZE 2007 

grunty  

budynki 
i obiekty 
inŜynierii 
lądowej i 
wodnej 

urządzenia 
techniczne 
i maszyny 

środki 
transportu  

inne 
środki 
trwałe  

 środki 
trwałe 
razem 

grunty  

budynki 
i obiekty 
inŜynierii 
lądowej i 
wodnej 

urządzenia 
techniczne 
i maszyny 

środki 
transportu  

inne 
środki 
trwałe  

razem grunty  

budynki 
i obiekty 
inŜynierii 
lądowej i 
wodnej 

urządzenia 
techniczne 
i maszyny 

środki 
transportu  

inne 
środki 
trwałe  

razem 

 w tys.  zł w tys.  zł w tys. zł 
a) warto ść brutto 
środków trwałych na 
początek okresu 570 31 062 78 101 1 987 2 582 114 302 592 17 347 37 880 685 1 700 58 204 592 17347 34101 685 1700 54425 
b) zwiększenia (z tytułu)  0 0 1 424 500 245 2 169 0 13 714 40 770 1 309 882 56 675 0 13539 10233 576 366 24714 
-zakup 0 0 1 424 500 245 2 169 0 13 714 40 770 1 309 882 56 675 0 13539 10233 576 366 24714 
c) zmniejszenia (z 
tytułu) 0 0 0 0 0 0 22,00 0,00 548,00 0,00 0,00 570,00 22 0 0 0 0 22 
-sprzedaŜ 0 0 0 0 0 0 22 0 0 0 0 22 22 0 0 0 0 22 
-likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0 93 0 0 93       
d) warto ść brutto 
środków trwałych na 
koniec okresu 570 31 062 79 525 2 487 2 827 116 471 570 31 061 78 102 1 994 2 582 

114 
309 570 30886 44334 1261 2066 79117 

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
początek okresu 0 3 031 12 454 489 1 479 17 453 0 2 224 8 638 259 1 276 12 397 0 2224 8638 259 1276 12397 
f) amortyzacja za okres 
(z tytułu) 0 432 3 851 211 146 4 640 0 806 3 816 232 203 5 057 0 376 1813 86 91 2366 
-zwiększenia 0 432 3 851 211 146 4 640 0 806 4 364 232 203 5 605 0 376 1813 86 91 2366 
-zmniejszenia (sprzedaŜ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
g) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na koniec 
okresu 0 3 463 16 305 700 1 626 22 094 0 3 030 12 454 491 1 479 17 454 0 2600 10451 345 1367 14763 
h) odpisy z tytułu 
trwałej utraty warto ści 
na pocz ątek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
-zwiększenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
i) odpisy z tytułu trwałej 
utraty warto ści na 
koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
j) warto ść netto 
środków trwałych na 
koniec okresu 570 27 599 63 220 1 787 1 201 94 377 570 28 031 65 648 1 503 1 103 96 855 570 28286 33883 916 699 64354 
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Nota nr 11 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE  
stan 

30.06.2008 
stan 

31.12.2007 
stan 

30.06.2007 

  w tys. zł  

a) koszty  zakończonych prac rozwojowych 995 1 322 1 654 

b) wartość firmy 80 142 80 142 0 

c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym: 1 196 1 011 910 

-oprogramowanie komputerowe 328 296 255 

d) inne wartości niematerialne i prawne 0 0 0 

e) zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0 0 0 

Wartości niematerialne i prawne 82 333 82 475 2 564 

 
 
 
Nota nr 11a 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE  (STRUKTURA 
WŁASNOŚCIOWA) 

stan 
30.06.2008 

stan 
31.12.2007 

stan 
30.06.2007 

 w tys. zł 

a) własne 82 333 82 475 2 564 

b) uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0 0 

Warto ści niematerialne , razem 82 333 82 475 2 564 

 
 
Wartości niematerialne nie były przedmiotem zastawów, poręczeń, gwarancji ani innych 
zobowiązań finansowych w Ŝadnym z prezentowanych okresów sprawozdawczych. 
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Nota nr 11b 

ZMIANY WARTOŚCI 
NIEMATERIALNYCH  (WG 

TYTUŁÓW) 

I PÓŁROCZE 2008 ZA ROK 2007 I PÓŁROCZE 2007 

koszty  
zakończo
nych prac 
rozwojowy

ch 

wartość 
firmy 

koncesje, patenty, 
licencje i podobne 
wartości, w tym: 

Wartości 
niematerialne 

razem 

koszty  
zakończonych 

prac 
rozwojowych 

wartość 
firmy 

koncesje, patenty, 
licencje i podobne 
wartości, w tym: 

Wartości 
niematerialne 

razem 

koszty  
zakończonych 

prac 
rozwojowych 

wartość 
firmy 

koncesje, patenty, 
licencje i podobne 
wartości, w tym: 

Wartości 
niematerialne 

razem 

  

- 
oprogramo
wanie 
komputero
we 

  

- 
oprogram
owanie 
komputer
owe 

  

- 
oprogram
owanie 
komputer
owe 

 w tys. zł w tys. zł w tys. zł 
a) warto ść brutto 
warto ści niematerialnych 
i prawnych na pocz ątek 
okresu 2 199  0 1 546 654 3 745 969 0 1 103 362 2 072 969 0 1103 362 2072 

b) zwiększenia (z tytułu) 0  80 142 325 171 80 467 1 230 80 142 443 292 81 815 1230 0 227 136 1457 

- zakup 0 0 325 171 325 1 230 0 443 292 1 673 1230  227 136 1457 

- z konsolidacji 0 80 142 0 0 80 142 0 80 142 0 0 80 142      

c) zmniejszenia (z tytułu) 0  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

- sprzedaŜ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  0 0 0 

- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  0 0 0 
d) warto ść brutto 
warto ści niematerialnych 
i prawnych na koniec 
okresu 2 199  80 142 1 871 825 84 212 2 199 80 142 1 546 654 83 887 2199 0 1330 498 3529 
e) skumulowana 
amortyzacja (umorzenie) 
na pocz ątek okresu 877  0 357 357 1 234 246 0 157 157 403 246 0 157 157 403 
f) amortyzacja za okres (z 
tytułu) 327  0 140 140 467 631 0 200 200 831 299 0 85 86 384 

- zwiększenia 327 0 140 140 467 631 0 200 200 831 299  85 86 384 

- zmniejszenia (likwidacja) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  0 0 0 
g) skumulowana 
amortyzacja (umorzenie) 
na koniec okresu 1 204  0 497 497 1 701 877 0 357 357 1 234 545 0 242 243 787 
h) odpisy z tytułu trwałej 
utraty warto ści na 
początek okresu 0  0 178 0 178 0 0 178 0 178 0 0 178 0 178 

-zwiększenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  0 0 0 

-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  0 0 0 
i) odpisy z tytułu  utraty 
warto ści na koniec 
okresu 0  0 178 0 178 0 0 178 0 178 0 0 178 0 178 
j) warto ść netto warto ści 
niematerialnych i 
prawnych na koniec 
okresu 995  80 142 1 196 328 82 333 1 322 80 142 1 011 296 82 475 1654 0 910 255 2564 
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Nota nr 12 

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALE śNE I STOWARZYSZONE 
półrocze 

2008 
rok 

2007 
półrocze 

2007 

 w tys. zł 

-udziały lub akcje w jednostki zale Ŝne 6 6 5 

-HT Lancet 5 5 3 

-HTL Marketing 1 1 2 

-Haemedic AB 0 0 0 

-Haemedic Polska    

-HTL INC 0 0 0 

-HTL GmbH 0 0 0 

-udziały lub akcje w jednostki stowarzyszone 0 0 0 

-udziały lub akcje w jednostki zale Ŝne i stowarzyszone 6  6 5 

 
Nota nr 13 

PoŜyczki udzielone 
Półrocze 

2008 rok 2007  
półrocze 

2006 

 w tys. zł 

-poŜyczki długoterminowe 0 0 0 

-poŜyczki krótkoterminowe 0 0 0 

 
PoŜyczki udzielone występują tylko wewnątrz Grupy, po konsolidacji wykazują wartość zero. 
 
Nota nr 14 

INSTRUMENTY POCHODNE  

stan na 
30.06.2008 

stan na 
31.12.2007 

stan na 
30.06.2007 

   

 w tys. zł 

1.Instrumenty pochodne długoterminowe 0 0 0 
-wycena forward 0 0 0 

-wycena opcji 0 0 0 

2.Instrumenty pochodne krótkoterminowe 2 559  482 163 

-wycena forward 2 559 482 163 

-wycena opcji 0 0 0 

 
Nota nr 15 

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 
stan 

30.06.2008 
stan 

31.12.2007 
stan 

30.06.2007 
 w tys.zł  
Rozliczenia mi ędzyokresowe krótkoterminowe  3 057 2 298 1 852 
a) rozliczenia mi ędzyokresowe kosztów, w tym:  380 94 285 
- ubezpieczenia  108 59 94 
-zakład. .fundusz świadczeń socjalnych 260 0 153 
- koszty usług informatycznych 1 15 32 
-usługi najmu 8 15 0 
-inne 3 5 6 
b) pozostałe rozliczenia mi ędzyokresowe, w tym:  2 677 2 204 1 567 
-nakłady na prace rozwojowe  1 887 1 635 1 281 
-koszt gromadzenia kapitału 0 0 0 
-koszty patentu 10 10 10 
-oprogramowanie 143 116 47 
-VAT do odlicz. w następnych miesiącach 637 443 229 

Rozliczenia mi ędzyokresowe długoterminowe, w tym: 0  5 43 
-nakłady na prace rozwojowe 0 5 43 
-inne 0 0 0 
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Nota nr 16 

ZAPASY  stan 30.06.2008  stan 31.12.2007  stan 30.06.2007  

 w tys.zł 

-materiały 7 171 3 079 3 150 

-półprodukty i produkty w toku 4 011 943 4 005 

-produkty gotowe 6 665 8 243 3 029 

-towary 0 431 0 

-zaliczki na dostawy 0 0 0 

Zapasy razem 17 847  12 696 10 184 

 
Zapasy nie były przedmiotem zastawów, poręczeń, gwarancji ani innych zobowiązań finansowych w 
Ŝadnym z prezentowanych okresów sprawozdawczych.  
 
Nota nr 17 

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG 
stan 

30.06.2008 
stan 

31.12.2007 
stan 

30.06.2007 

 w tys. zł 

-od jednostek powiązanych 0 168 0 

-od pozostałych jednostek 13 052 10 628 11 148 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług brutto 13 052  10 796 11 148 

odpisy aktualizujące wartość naleŜności 0 0 0 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług netto 13 052  10 796 11 148 

 
 
NaleŜności z tytułu dostaw od jednostek powiązanych na dzień 31.12.2007 r., dotyczą środków 
pienięŜnych przekazanych z jednostki zaleŜnej przed datą  bilansową , a otrzymanych w jednostce 
dominującej  po tej dacie . 
 
Nota nr 17a 

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG-
STRUKTURA WALUTOWA 

stan 
30.06.2008 

stan 
31.12.2007 

stan 
30.06.2007 

 w tys. zł 
a) w walucie polskiej 209 143 190 
b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu 
na zł) 12 843 10 653 10 958 
-b 1. w walucie (USD) 2 636 2 310 2 451 
po przeliczeniu na zł 5 586 5 624 6 859 
-b 2. w walucie (EUR) 2 162 1 404 1 088 
po przeliczeniu na zł 7 252 5 029 4 099 
b 3. pozostałe waluty w zł 5 0 0 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług , razem 13 052  10 796 11 148 
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Nota nr 17b 

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) - O 
POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 

SPŁATY: 
stan 

30.06.2008 
stan 

31.12.2007 
stan 

30.06.2007 

 w tys. zł 

a) do 1 miesiąca 10 342 9 520 8 562 

b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 906 1 090 1 379 

c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy 0 184 0 

d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 0 0 0 

e) powyŜej 1 roku 0 2 0 

f) naleŜności przeterminowane 1 804 0 1 207 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto) 13 052  10 796 11 148 

g)odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i 
usług 0 0 0 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (netto) 13 052  10 796 11 148 

 
 
 
Nota nr 17c 

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG, 
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIAŁEM  NA 

NALEśNOŚCI NIESPŁACONE W OKRESIE: 
półrocze 

2008 rok 2007 
półrocze 

2007 

    

a) do 1 miesiąca 440 0 578 

b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 1 362 0 0 

c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy 0 0 0 

d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 0 0 629 

e) powyŜej 1 roku 2 0 0 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem 
(brutto) 1 804 0 1 207 

f) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i 
usług, przeterminowane 0 0 0 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem 
(netto) 1 804 0 1 207 

 
Nota nr 18 
  

Inne nale Ŝności 
stan 

30.06.2008 
stan 

31.12.2007 
stan 

30.06.2007 

 w tys. zł 

-NaleŜności z tytułu podatków  i ubezpieczeń  4 458 3 133 2 543 

-Rozliczenia z pracownikami 18 6 10 

-NaleŜności z tytułu pozostałej sprzedaŜy 7 5 3 

-NaleŜności pozostałe, (przedpłaty, nadpłaty) 146 144 42 

Inne nale Ŝności, razem 4 629 3 288 2 598 
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Nota nr 19 

ŚRODKI PIENIĘśNE I (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

stan na 
30.06.2008 

stan na 
31.12.2007 

stan na 
30.06.2007 

 w tys. zł 

a) w walucie polskiej 3 360  14 130 4 647 

b) w walutach obcych  (wg walut i po 
przeliczeniu na zł) 5 058  6 479 6 018 

b 1. w walucie (USD) 1 193 637 959 

po przeliczeniu na zł 2 529 1 551 2 684 

b 2. w walucie (EUR) 708 1 368 885 

po przeliczeniu na zł 2 375 4 902 3 334 

b 3. pozostałe waluty w  zł 154 26 0 

Środki pieni ęŜne i inne aktywa 
pieni ęŜne, razem 8 418  20 609 10 665 

 
 
Nota nr 20 

KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) 

W tys. zł 

Seria / emisja Rodzaj akcji 

Rodzaj 
uprzywilejow
ania akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji 

Liczba akcji w  
szt. 

Wartość 
serii/ emisji 
wg wartości 
nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapitału 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy 
(od daty) 

A zwykłe brak brak 55 000 000 550 

Przejęcie 
w zamian 
za udziały 04.05.2006 01.01.2008 

B zwykłe brak brak 8 750 000 88 gotówka 01.12.2006 01.01.2008 

C1 zwykłe brak brak 233 330 2 gotówka 19.06.2007 01.01.2008 

C2 zwykłe brak brak 399 330 4 gotówka 26.05.2008 01.01.2008 

Liczba akcji, razem   64 382 660         
Kapitał zakładowy, 
razem   644       

Wartość nominalna jednej akcji (w zł) 0,01   

 
STRUKTURA WŁASNO ŚCI 

Udziałowiec 
Rodzaj 
akcji 

Rodzaj 
uprzywilejowani
a akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji 

Liczba akcji 
w  szt. 

Wartość 
serii/ emisji 
wg wartości 
nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapitału 

Andrzej Czernecki zwykłe brak Brak 25 700 000 257 000 

Przejęcie w 
zamian za 
udziały 

Noryt Company 
Establishment zwykłe brak Brak 19 525 000 195 250 

Przejęcie w 
zamian za 
udziały 

Wojciech Wyszogrodzki zwykłe brak Brak 5 000 000 50 000 

Przejęcie w 
zamian za 
udziały 

Pozostali akcjonariusze zwykłe brak Brak 14 157 660 141 577 gotówka 

razem       64 382 660 643 827   
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W okresie I półrocza 2008 zmiany dotyczące kapitału podstawowego (akcyjnego) dotyczyły zmiany 
jego wielkości. 
Zmiany dotyczące wielkości kapitału, spowodowane były emisją akcji serii C,  związanych z 
realizacją "programu motywacyjnego". 
 
Przewidywane zmiany kapitału zakładowego w wyniku podwyŜszenia kapitału zakładowego w 
granicach kapitału docelowego. 
       
Kapitał docelowy utworzony został w celu realizacji "programu motywacyjnego". 
Program obejmuje członków Zarządu i innych kluczowych pracowników Spółki. 
Okres realizacji programu został pierwotnie ustalony na trzy lata obejmujące okres 2007-
2009.Uchwałą Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2007 roku został on 
zwiększony i wydłuŜony do końca roku 2010. 
Przy załoŜeniu, objęcia wszystkich oferowanych w ramach " programu" akcji, kapitał docelowy 
będzie zamieniany na zakładowy  na łączną kwotę 12 tys. zł 
W okresie roku 2008 zrealizowano drugą, z  transzy programu. Akcje objęte w ramach programu 
oznaczone są  jako C2. 
 
Nota nr 21 

KREDYTY BANKOWE, PO śYCZKI, DŁUśNE PAPIERY  
WARTOŚCIOWE  

stan na 
30.06.2008 

stan na 
31.12.2007 

stan na 
30.06.2007 

 w tys. zł 

1. Kredyty bankowe, po Ŝyczki, dłu Ŝne papiery warto ściowe  
długoterminowe 123 104 122 561 0 

a) kredyty bankowe długoterminowe 0 0 0 

-w okresie spłaty powyŜej 1 roku do 3 lat 0 0 0 

-w okresie spłaty powyŜej 3 do 5 lat 0 0 0 

-w okresie spłaty powyŜej 5 lat 0 0 0 

b) po Ŝyczki długoterminowe 0 0 0 

-w okresie spłaty powyŜej 1 roku do 3 lat 0 0 0 

-w okresie spłaty powyŜej 3 do 5 lat 0 0 0 

-w okresie spłaty powyŜej 5 lat 0 0 0 

b) dłu Ŝne papiery warto ściowe długoterminowe 123 104  122 561 0 

-obligacje w okresie spłaty powyŜej 1 roku do 3 lat 0 0 0 

-obligacje w okresie spłaty powyŜej 3 roku do 5 lat 123 104 122 561 0 

-obligacje w okresie spłaty powyŜej 5 lat 0 0 0 

2. Kredyty bankowe, po Ŝyczki, dłu Ŝne papiery warto ściowe  
krótkoterminowe 0 0 0 

a) kredyty bankowe krótkoterminowe 0 0 0 

-kredyty  0 0 0 

-kredyty 0 0 0 

b) po Ŝyczki krótkoterminowe 0 0 0 

b) dłu Ŝne papiery warto ściowe krótkoterminowe 0  0 0 

-obligacje krótkoterminowe 0 0 0 

-inne 0 0 0 
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Nota nr 22 

LEASING FINANSOWY 
stan na 

30.06.2008 
stan na 

31.12.2007 
stan na 

30.06.2007 

 w tys. zł 

a) Leasing finansowy długoterminowy 38  124 254 

-w okresie spłaty powyŜej 1 roku do 3 lat 38 124 254 

-w okresie spłaty powyŜej 3 do 5 lat 0 0 0 

-w okresie spłaty powyŜej 5 lat 0 0 0 

b) Leasing finansowy krótkoterminowy 188  309 535 

 
 
Nota nr 23 

INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE I INSTRUMENTY 
POCHODNE 

stan na 
30.06.2008 

stan na 
31.12.2007 

stan na 
30.06.2007 

 w tys. zł 

1. Zobowi ązania finansowe i instrumenty pochodne 
długoterminowe 0 0 0 

a) inne zobowi ązania  finansowe długoterminowe 0  0 0 

b) instrumenty pochodne długoterminowe 0  0 0 

-wycena forward 0 0 0 

-wycena opcji 0 0 0 

2.Zobowi ązania  finansowe i instrumenty pochodne 
krótkoterminowe 14 44 7 

a) inne zobowi ązania  finansowe krótkoterminowe 0  0 0 

b) instrumenty pochodne krótkoterminowe 14  44 7 

-wycena forward 14 44 7 

-wycena opcji 0 0 0 

 
 
Nota nr 24 

ZMIANA STANU  REZERW 
stan na 

30.06.2008 
stan na 

31.12.2007 
stan na 

30.06.2007 
 w tys.  zł 

A. Rezerwy długoterminowe  135 85 70 
1. Rezerwa na odprawy emerytalne  135 85 70 
a) stan rezerwy na początek okresu 85 47 47 
b) zwiększenia  rezerwy, z tytułu:  50 38 23 
- naliczenia  50 38 23 
c) zmniejszenia  rezerwy, z tytułu:  0 0 0 
2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy  0 0 0 
a) stan rezerwy na początek okresu 0 0 0 
b) zwiększenia  rezerwy, z tytułu:  0 0 0 
- naliczenia  0 0 0 
c) zmniejszenia  rezerwy, z tytułu:  0 0 0 
B. Rezerwy krótkoterminowe  799 262 380 
1. Rezerwa na odprawy emeryta lne  0 0 0 
a) stan rezerwy na początek okresu 0 0 0 
b) zwiększenia  rezerwy, z tytułu:  0 0 0 
- naliczenia  0 0 0 
c) zmniejszenia  rezerwy, z tytułu:  0 0 0 
2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy  799 262 380 
a) stan rezerwy na początek okresu 262 56 56 
b) zwiększenia  rezerwy, z tytułu:  537 206 324 
c) zmniejszenia  rezerwy, z tytułu:  0 0 0 
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Nota nr 25 

ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE 
KOSZTÓW 

stan na 
30.06.2008 

stan na 
31.12.2007 

stan na 
30.06.2007 

    

Bierne rozliczenia mi ędzyokresowe 
kosztów, w tym: 317 345 38 

- koszty napraw i materiałów 0 4 0 

- koszty usług prawnych i konsultingowych 11 21 2 

-ochrona mienia 22 21 20 

-usługi transportowe i kurierskie 83 165 1 

- koszty usług informatycznych 13 0 5 

- koszty usług sterylizacji 0 11 0 

-usługi telekomunikacyjne 12 2 9 

-koszty badania bilansu 80 95 0 

-koszty świadczeń pracowniczych 3 0 1 

koszty energii, wody, gaz 77 0 0 

Inne 16 26 0 

 
 
Nota nr 26 

ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU DOSTAW I 
USŁUG 

stan na 
30.06.2008 

stan na 
31.12.2007 

stan na 
30.06.2007 

 w tys. zł 

Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług 
brutto 7 743 5 578 4 141 

odpisy aktualizujące wartość  0 0 0 

Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług netto 7 743  5 578 4 141 

 
 
Nota nr 26a 

ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU DOSTAW I 
USŁUG 

stan na 
30.06.2007 

stan na 
31.12.2006 

stan na 
30.06.2006 

 w tys.zł 

a) w walucie polskiej 2 503  1 980 2 187 
b) w walutach obcych  (wg walut i po 
przeliczeniu na zł) 5 240 3 598 1 954 
-b 1. w walucie (USD) 147 224 312 
po przeliczeniu na zł 311 546 873 
-b 2. w walucie (EUR) 676 530 287 
po przeliczeniu na zł 2 266 1 897 1 081 
b 3. pozostałe waluty w zł 2 663 1 155 0 

Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług razem 7 743  5 578 4 141 
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Nota nr 26b 

ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) - 
O POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 

SPŁATY: 
stan na 

30.06.2008 
stan na 

31.12.2007 
stan na 

30.06.2007 

 w tys. zł 

a) do 1 miesiąca 7 230 5 578 4 141 

b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 0 0 0 

c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy 0 0 0 

d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 0 0 0 

e) powyŜej 1 roku 0 0 0 

f)zobowiązania przeterminowane 513 0 0 

Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług, razem (brutto) 7 743  5 578 4 141 

g)odpisy aktualizujące wartość zobowiązań z tytułu dostaw i 
usług 0 0 0 

Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług, razem (netto) 7 743  5 578 4 141 

 
Nota nr 26c 

ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG,  
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIAŁEM NA 

ZOBOWIĄZANIA NIESPŁACONE W OKRESIE: 
stan na 

30.06.2008 
stan na 

31.12.2007 
stan na 

30.06.2007 

 w tys. zł 

a) do 1 miesiąca 513 0 0 

b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 0 0 0 

c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy 0 0 0 

d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 0 0 0 

e) powyŜej 1 roku 0 0 0 

Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, 
razem (brutto) 513 0 0 

f) odpisy aktualizujące wartość zobowiązania z tytułu dostaw i 
usług, przeterminowane 0 0 0 

Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, 
razem (netto) 513 0 0 

 
Nota nr 27 

ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU PODATKU DOCHODOWEGO 

stan na 
30.06.2008 

stan na 
31.12.2007 

stan na 
30.06.2007 

   
  w tys. zł  

1) Stan na pocz ątek okresu 5 3 3 
2) Zwiększenia   37 946 18 

- naliczenia  37 22 18 

- przejęcia 0 924 0 
3) Zmniejszenia   27 944 18 

- zapłaty 27 944 18 
4) Stan na koniec okresu 15 5 3 
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Nota nr 28 

POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA 
stan na 

30.06.2008 
stan na 

31.12.2007 
stan na 

30.06.2007 
 w tys. zł  

-Zobowiązania z tyt. podatków , ubezpieczeń  2 011 1 117 755 
-Rozliczenia z pracownikami 1 374 11 11 

-Zobowiązania z tytułu zakupów inwestycyjnych 3 927 2 397 1 826 
-Zobowiązania z tytułu zakupów inwestycyjnych od 
powiązanych 0 0 0 
-Zobowiązania z tyt. prowizji od obligacji 0 92 0 

-Zobowiązania wobec funduszu socjalnego 271 0 74 
-Zobowiązania pozostałe 221 76 84 
Razem 7 804 3 693 2 750 

 
 

3.3 Nota obja śniająca do skonsolidowanego rachunku przepływów 
pieni ęŜnych 
 

STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH  półrocze 2008 półrocze 2007 

 w tys. zł 

 a) środki pieni ęŜne razem ( stan na pocz ątek okresu) 20 609   20 774   
  -środki pienięŜne w kasie i na rachunkach 20 609   20 774   
  -inne środki pienięŜne 0   0   

 b) środki pieni ęŜne razem (stan na koniec okresu) 8 418   10 665   
  -środki pienięŜne w kasie i na rachunkach 8 418   10 665   
  -inne środki pienięŜne 0   0   

ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH półrocze 2008 półrocze 2007 
 w tys. zł 
 - Środki pienięŜne z działalności operacyjnej 13 192   9 834   
 - Środki pienięŜne z działalności inwestycyjnej (22 002)   (19 690)   
 - Środki pienięŜne z działalności finansowej (3 395)   (355)   
 a) Zmiana stanu środków pieni ęŜnych (12 205)   (10 211)   
 a) środki pienięŜne  na początek okresu 20 609   20 774   
 b) środki pienięŜne na koniec okresu 8 418   10 665   

 b) Bilansowa miana stanu środków pieni ęŜnych (12 191)   (10 109)   
 c) ró Ŝnica mi ędzy warto ścią bilansow ą a zmian ą stanu 
środków pieni ęŜnych, w tym: 14   102   
  -wycena bilansowa środków pienięŜnych 14   102   

"inne pozycje (korekty)" półrocze 2008 półrocze 200 7 
 w tys. zł 

  -pozostałe korekty, w działalności operacyjnej w tym" 0   0   

  -pozostałe pozycje, w działalności inwestycyjnej w tym" 0   0   

  -pozostałe pozycje, w działalności finansowej w tym" 0   0   
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3.4 Noty dotycz ące transakcji z podmiotami powi ązanymi 
 
 ZA PÓŁROCZE 2008 

TRANSAKCJE MI ĘDZY PODMIOTAMI 
POWIĄZANYMI 

w tys.zł 

HTL-
STREFA 
S.A. 

HT 
LANCET 
Sp. z o.o. 

HTL-
STREFA 
Marketing 
Sp. z o.o. 

HTL-STREFA 
Inc.USA 

HTL-
STREFA 
Gmbh 
Niemcy 

HAEMEDI
C AB 

HAEMEDIC 
Polska 

A.TRANSAKCJE  OPERACYJNE W OKRESIE 
 

-sprzedaŜ produktów 1 351   0   0   0   0   0   0   

-koszt zakupionych produktów 0   0   0   1245 0   0   0   

-zapas magazynowy zakupionych produktów 0   0   0   461   0   0   0   

róŜnice kursowe z wyceny jednostek 
zagranicznych 0   0   0   75   0   0   0   

-zapas magazynowy na początek roku 0   0   0  (431)   0   0   0   

-sprzedaŜ produktów 0   14 234   0   0   0   0   0   

-koszt zakupionych produktów 13 717   0   0   0   0   0   0   

-zapas magazynowy zakupionych produktów 2 474   0   0   0   0   0   0   

-zapas magazynowy na początek roku (1 956)   0   0   0   0   0   0   

-sprzedaŜ usług 26   0   0   0   0   0   0   

-zakup usług 0   0   0   25   0   0   0   

róŜnice kursowe z wyceny jednostek 
zagranicznych 0   0   0   1   0   0   0   

-sprzedaŜ usług 85   0   0   0   0   0   0   

-zakup usług 0   85   0   0   0   0   0   

-sprzedaŜ usług 0   0   972   0   0   0   0   

-zakup usług 972   0   0   0   0   0   0   

-sprzedaŜ usług 0   0   0   0   86   0   0   

-zakup usług 85   0   0   0   0   0   0   

róŜnice kursowe z wyceny jednostek 
zagranicznych 0   0   0   0   0   0   0   

-sprzedaŜ materiałów  1   0   0   0   0   0   0   

-zakup materiałów 0   1   0   0   0   0   0   

-sprzedaŜ materiałów  0   16   0   0   0   0   0   

-zakup materiałów 16   0   0   0   0   0   0   

-sprzedaŜ aktywów trwałych  0   0   0   0   0   0   0   

-zakup aktywów trwałych 0   0   0   0   0   0   0   

-wynik na transakcji 0   0   0   0   0   0   0   

-amortyzacja środków trwałych sprzedanych za 
okres bieŜący 106   0   0   0   0   0   0   

-amortyzacja środków trwałych zakupionych 
okres bieŜący 0   82   0   0   0   0   0   

-róŜnica w wyniku okresu bieŜącego (24)   0   0   0   0   0   0   
B INSTRUMENTY FINANSOWE  I KAPITAŁOWE W OKRESIE 

 

-udzielenie poŜyczki 100   0   0   0   0   0   0   

-otrzymanie poŜyczki 0   0   0   0   0   0   100   

-róŜnice kursowe  0   0   0   0   0   0   0   

-odsetki od poŜyczki udzielonej  12   0   0   0   0   0   

-odsetki od poŜyczki otrzymanej  0   0   0   13   0   0   
róŜnice kursowe        

-spłata udzielonej poŜyczki 0   0   0   11   0   0   0   

-spłata otrzymanej poŜyczki 11   0  0   0   0   0   0   

róŜnice kursowe         

-spłata odsetek od  udzielonej poŜyczki 0   0   0   28   0   0   0   

-spłata odsetek od otrzymanej poŜyczki 27   0   0   0   0   0   0   

róŜnice kursowe         
róŜnice kursowe z wyceny jednostek 
zagranicznych 0   0   0   0   0   0   0   

-odsetki od poŜyczki udzielonej 3   0   0   0   0   0   0   

-odsetki od poŜyczki otrzymanej 0   0   0   0   0   0   3   

zwiększenie środków trwałych 0   0   0   0   0   0   4 352   



Rozszerzony skonsolidowany raport półroczny Grupy HTL za I półrocze 2008 (w tys. zł) 

 30

zmniejszenie środków trwałych 0   0   0   0   0   3 779   0   

wynik na transakcji 0   0   0   0   0   703   0   

róŜnice kursowe 0   0   0   0   0   (129)   0   

objęcie udziałów 4 353   0   0   0   0   0   0   

Wniesienie kapitału 0   0   0   0   0   0   4 353   

środki trwałe  0   0   0   0   0   0   0   

NadwyŜka kapitału nad wartością nominalną 0   0   0   0   0   0   0   

C.STAN WZAJEMNYCH ROZLICZE Ń Z DZIAŁALNO ŚCI OPERACYJNEJ NA KONIEC OKRESU 
 

-stan naleŜności z tytułu dostaw 0   4 724   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw 4 724   0   0   0   0   0   0   

-stan naleŜności pozostałych 0   79   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań pozostałych 79   0   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań z tytułu usług 98   0   0   0   0   0   0   

-stan naleŜności z tytułu dostaw 0   0   98   0   0   0   0   

-stan naleŜności pozostałych 75   0   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań pozostałych 0   0   0   0   0   75   0   

róŜnice kursowe 0   0   0   0   0   0   0   

-koszty w czasie czynne 0   0   0   0   0   0   0   

-koszty w czasie bierne 0   0   0   0   0   0   0   

-stan naleŜności z tytułu dostaw 293   0   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw 0   0   0   293   0   0   0   

-stan zobowiązań spłaconych  0   0   0   0   0   0   0   

-stan naleŜności z tytułu dostaw i usług 0   0   0   0   30   0   0   

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw i usług 30   0   0   0   0   0   0   

-stan sprzedanych niefinansowych  aktywów 
trwałych 1 468   0   0   0   0   0   0   

-stan zakupionych niefinansowych  aktywów 
trwałych 0   1 456   0   0   0   0   0   

-wynik na transakcjach  (12)   0   0   0   0   0   0   

-umorzenie środków trwałych sprzedanych od 
momentu sprzedaŜy 289   0   0   0   0   0   0   

-umorzenie środków trwałych zakupionych od 
momentu oddania do uŜytkowania 0   223   0   0   0   0  0   

-róŜnica narastająco (66)   0   0   0   0   0   0   

D.STAN ROZLICZEŃ INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH I KAPITAŁOWYCH NA KONIEC OKRESU 

-stan naleŜności z tytułu poŜyczek 371   0   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań z tytułu poŜyczek 0   0   0   371   0   0   0   

-stan naleŜności z tytułu poŜyczek 103   0   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań z tytułu poŜyczek 0   0   0   0   0   0   103   

-wartość posiadanych udziałów 58 005   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   58 000   0   0   0   0   0   

-pozostałość na inwestycjach w jednostkach 
zaleŜnych 5   0   0   0   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 472   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   470   0   0   0   0   

-pozostałość na inwestycjach w jednostkach 
zaleŜnych 2   0   0   0   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 4 353   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   0   0   0   4 353   4 353   

-pozostałość na inwestycjach w jednostkach 
zaleŜnych 0   0   0   0   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 0   30   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   30   0   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 57   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   0   57   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 96   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   0   0   96   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 84 102   0   0   0   0   0   0   

-kapitał podstawowy 0   0   0   0   0   40   0   

-dopłata wspólników 0   0   0   0   0   1 542   0   

-zyski zatrzymane w dniu przejęcia 0   0   0   0   0   2 378   0   

-wartość firmy 0   0   0   0   0   80 142   0   
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objęcie udziałów 4 352   0   0   0   0   0   0   

Wniesienie kapitału 0   0   0   0   0   0   4 352   

zwiększenie środków trwałych 0   0   0   0   0   0   4 352   

zmniejszenie środków trwałych 0   0   0   0   0   3 779   0   

wynik na transakcji 0   0   0   0   0   703   0   

róŜnice kursowe 0   0   0   0   0   (129)   0   

-stan naleŜności z tytułu sprzedaŜy udziałów 0   0   0   0   0   3 906  0   

-stan zobowiązań z tytułu sprzedaŜy udziałów 4 000   0   0   0   0   0   0   

róŜnice kursowe 0   0   0   0   0   94   0   

 
 
 

 
ZA ROK 2007  

TRANSAKCJE MI ĘDZY PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 
HTL-
STREFA 
S.A. 

HT 
LANCET 
Sp. z o.o. 

HTL-
STREFA 
Marketing 
Sp. z o.o. 

HTL-
STREFA 
Inc.USA 

HTL-
STREFA 
Gmbh 
Niemcy 

HAEMEDIC 
AB 

HAEMEDIC 
POLSKA 

w tys.zł 

A.TRANSAKCJE  OPERACYJNE W OKRESIE 

-sprzedaŜ produktów 1 073       

-koszt zakupionych produktów    590    

-zapas magazynowy zakupionych produktów    431    

róŜnice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych    51      

-sprzedaŜ produktów  12 775        

-koszt zakupionych produktów 10 824         

-zapas magazynowy zakupionych produktów 1 956         

-zapas magazynowy na początek roku (5)         

-sprzedaŜ usług 10         

-zakup usług    11      

róŜnice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych    (1)      

-sprzedaŜ usług 30         

-zakup usług  30        

-sprzedaŜ usług   1 341       

-zakup usług 1 341         

-sprzedaŜ usług     68     

-zakup usług 67         

róŜnice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych 1         

-sprzedaŜ materiałów  1         

-zakup materiałów  1        

-sprzedaŜ aktywów trwałych  1 468         

-zakup aktywów trwałych  1 456        

-wynik na transakcji (12)         

-amortyzacja środków trwałych sprzedanych od momentu 
sprzedaŜy 183         

-amortyzacja środków trwałych zakupionych od momentu 
oddania do uŜytkowania  141        

-róŜnica w wyniku roku bieŜącego (43)         

B INSTRUMENTY FINANSOWE  I KAPITAŁOWE W OKRESIE 

-udzielenie poŜyczki 509         

-otrzymanie poŜyczki    438      

-róŜnice kursowe  (71)         

-odsetki od poŜyczki udzielonej 19         

-odsetki od poŜyczki otrzymanej    17      

-róŜnice kursowe        

-objęcie udziałów 20 002         

-utworzenie kapitału  20 000        
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-pozostałość na inwestycjach w jednostkach zaleŜnych 2         

-objęcie udziałów 329         

-utworzenie kapitału   329       

-objęcie udziałów  21        

-utworzenie kapitału   21       

-objęcie udziałów 57         

-utworzenie kapitału    57      

-objęcie udziałów 96         

-utworzenie kapitału     96     

-zakup udziałów  84 102         

-kapitał podstawowy      40    

-dopłata wspólników      1 542    

-zyski zatrzymane w dniu przejęcia      2 378    

C.STAN WZAJEMNYCH ROZLICZE Ń Z DZIAŁALNO ŚCI OPERACYJNEJ NA KONIEC OKRESU 

-stan naleŜności z tytułu dostaw 0   4 213        

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw 4 213   0        

-stan naleŜności pozostałe  241        

-stan zobowiązań z tytułu usług 241         

-stan naleŜności z tytułu dostaw        

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw        

-koszty w czasie czynne   88       

-koszty w czasie bierne 88         

-stan naleŜności z tytułu dostaw 511         

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw    342      

-stan zobowiązań spłaconych(pieniądze w drodze)    168      

razem        

-stan naleŜności z tytułu dostaw     11     

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw 11         

-stan naleŜności z tytułu sprzedaŜy aktywów trwałych        

-stan zobowiązań z tytułu zakupu aktywów trwałych        

-stan sprzedanych niefinansowych  aktywów trwałych 1 468         

-stan zakupionych niefinansowych  aktywów trwałych  1 456        

-wynik na transakcjach rok bieŜący (12)         

-umorzenie środków trwałych sprzedanych od momentu 
sprzedaŜy 183         

-umorzenie środków trwałych zakupionych od momentu 
oddania do uŜytkowania  141        

-róŜnica w wyniku roku bieŜącego (43)         

D.STAN ROZLICZEŃ INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH I KAPITAŁOWYCH NA KONIEC OKRESU 

-stan naleŜności z tytułu poŜyczek 456         

-stan zobowiązań z tytułu poŜyczek    456      

-wartość posiadanych udziałów 58 005         

-wartość kapitału podstawowego  58 000        

-pozostałość na inwestycjach w jednostkach zaleŜnych 5         

-wartość posiadanych udziałów 472         

-wartość kapitału podstawowego   470       

-pozostałość na inwestycjach w jednostkach zaleŜnych 2         

-wartość posiadanych udziałów  30        

-wartość kapitału podstawowego   30       

-wartość posiadanych udziałów 57         

-wartość kapitału podstawowego    57      

-wartość posiadanych udziałów 96         

-wartość kapitału podstawowego     96     

-wartość posiadanych udziałów 84 102         

-kapitały     0     

-wartość firmy     0     
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  ZA I PÓŁROCZE 2007 

TRANSAKCJE MI ĘDZY PODMIOTAMI 
POWIĄZANYMI 

w tys.zł 

HTL-
STREFA 
S.A. 

HT 
LANCET 
Sp. z o.o. 

HTL-
STREFA 
Marketing 
Sp. z o.o. 

HTL-
STREFA 
Inc.USA 

HTL-
STREFA 
Gmbh 
Niemcy 

HAEMEDIC 
AB 

HAEMEDIC 
Polska 

-koszt zakupionych produktów 0   0   0   203   0   0   0   
-zapas magazynowy zakupionych 
produktów 0   0   0   266   0   0   0   
róŜnice kursowe z wyceny jednostek 
zagranicznych 0   0   0   5   0   0   0   

-sprzedaŜ produktów 0   4 851   0   0   0   0   0   

-koszt zakupionych produktów 4 533   0   0   0   0   0   0   
-zapas magazynowy zakupionych 
produktów 323   0   323   0   0   0   0   

-sprzedaŜ materiałów 1   0   0   0   0   0   0   

-koszt zakupionych materiałów 0   1   0   0   0   0   0   

-sprzedaŜ usług 0   0   557   0   0   0   0   

-zakup usług 557   0   0   0   0   0   0   

-sprzedaŜ aktywów trwałych  1 468   0   0   0   0   0   0   

-zakup aktywów trwałych 0   1 456   0   0   0   0   0   

-wynik na transakcji (12)   0   0   0   0   0   0   

B INSTRUMENTY FINANSOWE  I KAPITAŁOWE W OKRESIE 

- udzielenie poŜyczki 508   0   0   0   0   0   0   

-otrzymanie poŜyczki 504   0   0   0   0   0   0   

-spłata udzielonej poŜyczki 0   0   0   0   0   0   0   

-spłata otrzymanej poŜyczki 0   0   0   0   0   0   0   

-odsetki od poŜyczki udzielonej 0   0   0   0   0   0   0   

-odsetki od poŜyczki otrzymanej 0   0   0   0   0   0   0   

-objęcie udziałów 0   0   0   0   0   0   0   

-utworzenie kapitału 0   0   0   0   0   0   0   
-pozostałość na inwestycjach w 
jednostkach zaleŜnych 0   0   0   0   0   0   0   

-objęcie udziałów 0   0   0   0   0   0   0   

-utworzenie kapitału 0   0   0   0   0   0   0   
-pozostałość na inwestycjach w 
jednostkach zaleŜnych 0   0   0   0   0   0   0   

-objęcie udziałów 0   0   0   0   0   0   0   

-utworzenie kapitału 0   0   0   0   0   0   0   

-odsetki od poŜyczki udzielonej 4   0   0   0   0   0   0   

-odsetki od poŜyczki otrzymanej 0   0   0   0   0   0   0   

C.STAN WZAJEMNYCH ROZLICZE Ń Z DZIAŁALNO ŚCI OPERACYJNEJ NA KONIEC OKRESU 

-stan naleŜności z tytułu dostaw 0   781   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw 781   0   0   0   0   0   0   

-stan naleŜności z tytułu usług 0   0   57   0   0   0   0   

-stan zobowiązań  z tytułu usług 57   0   0   0   0   0   0   

-stan naleŜności z tytułu dostaw 0   0   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań  z tytułu dostaw 0   0   0   151   0   0   0   
-stan naleŜności z tytułu sprzedaŜy 
środków trwałych 132   0   0   0   0   0   0   
-stan zobowiązań z tytułu zakupu środków 
trwałych 0   132   0   0   0   0   0   

D.STAN ROZLICZEŃ INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH I KAPITAŁOWYCH NA KONIEC OKRESU 

-stan naleŜności z tytułu poŜyczek 504   0   0   0   0   0   0   

-stan zobowiązań z tytułu poŜyczek 0   0   0   504   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 38 003   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   38 000   0   0   0   0   0   
-pozostałość na inwestycjach w 
jednostkach zaleŜnych 3   0   0   0   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 143   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   141   0   0   0   0   
-pozostałość na inwestycjach w 
jednostkach zaleŜnych 2   0   0   0   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 0   9   0   0  0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   9   0   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 57   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   0   57   0   0   0   

-wartość posiadanych udziałów 96   0   0   0   0   0   0   

-wartość kapitału podstawowego 0   0   0   0   96   0   0   
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3.5 Pozostałe noty obja śniaj ące 
 
A. Rozliczenie wartości firmy  
 
W 24 października 2007 roku Jednostka Dominująca nabyła udziały w spółce Haemedic AB.  
W wyniku nabycia pakietu kontrolnego powyŜszej spółki w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym została wykazana wartość firmy ustalona w następujący sposób: 
 

Wartość firmy spółki Haemedic AB w wysokości 80.142 tys. zł została ustalona jako róŜnica 
poniŜszych wartości:: 

- wartość nabycia udziałów 84.102 tys. zł, 
- wartość wycenionych w wartości księgowej aktywów i zobowiązań  

 (aktywów netto)  3.960 tys. zł, 
 
Początkowe rozliczenie skutków finansowych nabycia udziałów Haemedic AB ujętych w 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nastąpiło w oparciu o wartości księgowe jej aktywów 
i zobowiązań.  
 
Jednostka Dominująca Grupy Kapitałowej jest w trakcie ustalania wartości godziwej aktywów, 
zobowiązań i zobowiązań warunkowych rozpoznanych w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym jako wartości niematerialne. 
W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznane wstępnie wartości 
niematerialne  zostały ujęte jako wartość firmy w  wysokości 80.142 tys. zł.  
Ostateczne ustalenie wartości godziwej moŜliwych do zidentyfikowania aktywów, zobowiązań i 
zobowiązań warunkowych nastąpi do końca 2008 roku. W związku z powyŜszym ujęta w 
skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym wartość firmy oraz niektórych innych aktywów i 
zobowiązań moŜe ulec zmianie. 
 
 
B. Poniesione nakłady inwestycyjne        
 

PONIESIONE NAKŁADY INWESTYCYJNE        
stan 

30.06.2008 
stan 

31.12.2007 
stan 

30.06.2007 

 w tys.zł 
  a) Rzeczowe aktywa trwałe , w grupach 25 365  43 254 18 415 
   - grunty 0 0 0 
   - budynki i budowle 2 191 1 458 422 
   -maszyny i urządzenia 22 638 39 119 16 976 
   -środki transportowe 350 1 919 576 
   - inne środki trwałe 186 758 441 
  b) Warto ści niematerialne  325 81 815 1 457 
  c) Udziały w jednostkach zale Ŝnych i 
stowarzyszonych 0 2 0 
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C. Wartość księgowa na jedną akcję 

Warto ść ksi ęgowa na jedn ą akcję (w zł) 

stan na 
30.06.2008 

stan na 
31.12.2007 stan na 30.06.2007 

w zł 

Wartość księgowa 126 714 988,55 116 053 131,70 119 497 952,96 

Liczba akcji  (w szt.) 64 382 660 63 983 330 63 983 330 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 1,97 1,81 1,87 

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)    

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł)    

 
 
D. Przeciętne zatrudnienie 

PRZECIĘTNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH stan 
30.06.2008 stan 31.12.2007 stan 30.06.2007 

Zarząd jednostki dominującej 3 3 3 

Zarząd jednostek zaleŜnych 8 8 3 

Kierownictwo wyŜszego szczebla 5 5 5 

Pracownicy administracyjni 104 90 78 

Pracownicy produkcyjni 451 305 269 

Razem 571 411 358 
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E. Wynagrodzenia, nagrody i inne korzyści dla osób zarządzających i nadzorujących 

 ZA I PÓŁROCZE 2008 W TYS. ZŁ. ZA  ROK  2007 W TYS. ZŁ.  ZA I PÓŁROCZE 2007 W TYS. ZŁ.  

WYNAGRODZE
NIA, NAGRODY I 
INNE KORZYŚCI 
DLA OSÓB 
ZARZADZAJ ĄC
YCH I 
NADZORUJĄCY
CH 

krótkotermino
we 

świadczenia 
pracownicze 

świadcze
nia po 
okresie 

zatrudnie
nia 

pozostałe 
świadczenia 

długotermino
we 

świadcze
nia z 
tytułu 

rozwi ązan
ia 

stosunku 
pracy  

płatno ś
ci w 
formie 
akcji 
własny
ch 

raze
m 

krótkotermino
we 

świadczenia 
pracownicze 

świadcze
nia po 
okresie 

zatrudnie
nia 

pozostał
e 

świadcz
enia 

długoter
minowe 

świadcz
enia z 
tytułu 

rozwi ąz
ania 

stosunk
u pracy  

płatno śc
i w 
formie 
akcji 
własnyc
h 

razem 

krótkoterm
inowe 

świadczeni
a 

pracownic
ze 

świadcz
enia po 
okresie 
zatrudni

enia 

pozostałe 
świadczeni

a 
długotermi

nowe 

świadczeni
a z tytułu 

rozwi ązani
a stosunku 

pracy  

płatno śc
i w 
formie 
akcji 
własnyc
h 

raze
m 

                   

ZARZĄD w tym: 545 0 0 0 0 545 1 158 0 0 0 0 1 158 616 0 0 0 0 616 
   - Andrzej 
Czernecki 201 0 0 0 0 201 442 0 0 0 0 442 218 0 0 0 0 218 
   - Józef 
Kosowski  184 0 0 0 0 184 419 0 0 0 0 419 242 0 0 0 0 242 

   - Iwonna Soboń  160 0 0 0 0 160 297 0 0 0 0 297 156 0 0 0 0 156 
Dyrektor 
Generalny 
Wojciech 
Wyszogrodzki 473 0 0 0 0 473 433 0 0 0 0 433 229 0 0 0 0 229 
RADA 
NADZORCZA w 
tym: 38 0 0 0 0 38 98 0 0 0 0 98 61 0 0 0 0 61 
   - Prof.Witold 
Orłowski 20 0 0 0 0 20 50 0 0 0 0 50 30 0 0 0 0 30 
   - Prof.Andrzej 
Kidyba 12 0 0 0 0 12 31 0 0 0 0 31 19 0 0 0 0 19 
   - Andrzej 
Woźnica 2 0 0 0 0 2 5 0 0 0 0 5 4 0 0 0 0 4 
   - Jolanta 
Nejman 2 0 0 0 0 2 6 0 0 0 0 6 4 0 0 0 0 4 
   - Beata 
Błędowska 2 0 0 0 0 2 6 0 0 0 0 6 4 0 0 0 0 4 

 
 
Informacje o zaliczkach, kredytach, poręczeniach, gwarancjach i innych umów zobowiązujących do świadczeń na rzecz Spółki 
 
 
Osoby zarządzające, nadzorujące, ich współmałŜonkowie, krewni i powinowaci , nie posiadają w stosunku do Spółki, Ŝadnych  zobowiązań wynikających z zaliczek, 
poŜyczek, gwarancji, poręczeń i tym podobnych umów. 
Transakcje tego typu nie były zawierane. 
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4. SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE WEDŁUG SEGMENTÓW 
DZIAŁALNO ŚCI GRUPY 
 

4.1 Skonsolidowany rachunek zysków i strat 
 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES 
 I PÓŁROCZA 2008 Nakłuwacze 

bezpieczne 
nakłuwacze 
personalne 

pozostała 
działalno ść i 
elementy 
niepodzielne Ogółem 

 w tys. zł 

Przychody ze sprzeda Ŝy 53 647   14 832   6   68 485   

Przychody ze sprzedaŜy produktów i usług 53 647   14 832   0   68 479   

Przychody ze sprzedaŜy materiałów i towarów 0   0   6   6   

Koszt własny sprzeda Ŝy (34 467)   (8 416)   (68)   (42 951)   

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług (34 467)   (8 416)   (63)   (42 946)   

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 0   0   (5)   (5)   

Zysk brutto ze sprzeda Ŝy 19 180   6 416   (62)   25 534   

Koszty sprzedaŜy (295)   (21)   (5 272)   (5 588)   

Koszty ogólnego zarządu (1 540)   (734)   (3 018)   (5 292)   

Pozostałe przychody operacyjne 0   0   41   41   

Pozostałe koszty operacyjne 0   0   (635)   (635)   

Zysk z działalno ści operacyjnej 17 345   5 661   (8 946)   14 060   

Przychody finansowe 0   0   4 473   4 473   

Koszty finansowe 0   0   (8 329)   (8 329)   

Zysk brutto  17 345   5 661   (12 802)   10 204   

Podatek dochodowy 0   0   (37)   (37)   

Zysk netto 17 345   5 661   (12 839)   10 167   

 
 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES  
I PÓŁROCZA 2007 Nakłuwacze 

bezpieczne 
nakłuwacze 
personalne 

pozostała 
działalno ść i 
elementy 
niepodzielne Ogółem 

 w tys.zł 

Przychody ze sprzeda Ŝy 24 855 14 581 12 39 448 

Przychody ze sprzedaŜy produktów i usług 24 855 14 581 0 39 436 

Przychody ze sprzedaŜy materiałów i towarów 0 0 12 12 

Koszt własny sprzeda Ŝy (15 623) (7 546) (13) (23 182) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług (15 623) (7 546) 0 (23 169) 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów   (13) (13) 

Zysk brutto ze sprzeda Ŝy 9 232 7 035 (1) 16 266 

Koszty sprzedaŜy (81)  (3 317) (3 398) 

Koszty ogólnego zarządu (1 607)  (3 074) (4 681) 

Pozostałe przychody operacyjne   32 32 

Pozostałe koszty operacyjne   (349) (349) 

Zysk z działalno ści operacyjnej 7 544 7 035 (6 709) 7 870 

Przychody finansowe   2 091 2 091 

Koszty finansowe   (2 019) (2 019) 

Zysk brutto  7 544 7 035 (6 637) 7 942 

Podatek dochodowy   (18) (18) 

Zysk netto 7 544 7 035 (6 655) 7 924 
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4.2 Skonsolidowany bilans 
 

BILANS NA DZIE Ń 30.06.2008 

na
kł

uw
ac

ze
 

be
zp

ie
cz

ne
 

na
kł

uw
ac

ze
 

pe
rs
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al

ne
 

po
zo

st
ał

a 
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ła

ln
o
ść

 
i e

le
m
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ty

 
ni

ep
od
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n
e 

O
gó

łe
m

 

w  tys. zł 
AKTYWA          
AKTYWA TRWAŁE  154 123   26 901   36 286   217 310   
Rzeczowe aktywa trwałe 72 357   26 723   35 891   134 971   
Nieruchomości inwestycyjne 0   0   0   0   
Wartości niematerialne i prawne 81 761   178   394   82 333   
Inwestycje w jednostki zaleŜne i stowarzyszone 5   0   1   6   
PoŜyczki długoterminowe 0   0   0   0   
Instrumenty pochodne długoterminowe 0   0   0   0   
Aktywa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0   0   0   0   
Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe 0   0   0   0   
AKTYWA OBROTOWE 25 176   8 353   16 033   49 562   
Zapasy 12 855   4 883   109   17 847   
NaleŜności z tytułu dostaw i usług 10 150   2 902   0   13 052   
Inne naleŜności  217   380   4 032   4 629   
PoŜyczki krótkoterminowe 0   0   0   0   
Instrumenty pochodne krótkoterminowe 0   0   2 559   2 559   
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 255   0   8 163   8 418   
Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 1 699   188   1 170   3 057   
SUMA AKTYWÓW 179 299   35 254   52 319   266 872   
PASYWA         
KAPITAŁ WŁASNY 76 689   36 161   13 865   126 715   
Kapitał podstawowy 0   0   644   644   

NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 0   0   60 117   60 117   
Kapitał z transakcji zabezpieczających oraz  z przeliczenia 
jednostek zagranicznych (63)   0   853   790   
Pozostałe kapitały rezerwowe 0   0   0   0   
Zyski zatrzymane 76 752   36 161   (47 749)   65 164   
Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 76 689   36 161   13 865   126 715   
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 0   38   123 239   123 277   
Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe 0   0   123 104   123 104   
Leasing finansowy 0   38   0   38   
Instrumenty pochodne  0   0   0   0   
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0   0   0   0   
Inne rezerwy  0   0   135   135   
Rozliczenia międzyokresowe kosztów 0   0   0   0   
Rozliczenia międzyokresowe przychodów 0   0   0   0   
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 6 452   4 812   5 616   16 880   
Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe 0   0   0   0   
Leasing finansowy 0   177   11   188   
Instrumenty pochodne  0   0   14   14   
Rezerwy 0   0   799   799   
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  4 020   3 337   386   7 743   

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 0   0   15   15   
Pozostałe zobowiązania  2 416   1 293   4 095   7 804   
Rozliczenia międzyokresowe kosztów 16   5   296   317   
Rozliczenia międzyokresowe przychodów 0   0   0   0   
SUMA ZOBOWIĄZAŃ 6 452   4 850   128 855   140 157   
SUMA PASYWÓW 83 141   41 011   142 720   266 872   
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BILANS NA DZIE Ń 31.12.2007 
Nakłuwacze 
bezpieczne 

nakłuwacze 
personalne  

pozostała 
działalno ść i 

elementy 
niepodzielne  

Ogółem 

w  tys. zł 
AKTYWA         
AKTYWA TRWAŁE 141 248   23 344   34 299   198 891   
Rzeczowe aktywa trwałe 59 310   23 156   33 939   116 405   
Nieruchomości inwestycyjne 0   0   0   0   
Wartości niematerialne 81 928   188   359   82 475   
Inwestycje w jednostki zaleŜne i stowarzyszone 5   0   1   6   
PoŜyczki długoterminowe 0   0   0   0   
Instrumenty pochodne długoterminowe 0   0   0   0   
Aktywa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0   0   0   0   
Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe 5   0   0   5   
AKTYWA OBROTOWE 19 849   5 320   25 000   50 169   
Zapasy 8 607   4 016   73   12 696   
NaleŜności z tytułu dostaw i usług 9 759   1 037   0   10 796   
Inne naleŜności  33   45   3 210   3 288   
PoŜyczki krótkoterminowe 0   0   0   0   
Instrumenty pochodne krótkoterminowe 0   0   482   482   
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 37   0   20 572   20 609   
Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 1 413   222   663   2 298   
SUMA AKTYWÓW 161 097   28 664   59 299   249 060   
PASYWA         
KAPITAŁ WŁASNY 59 307   30 500   26 247   116 054   
Kapitał podstawowy 0   0   640   640   
NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 0   0   60 117   60 117   
Kapitał z transakcji zabezpieczających oraz  z przeliczenia 
jednostek zagranicznych (100)   0   400   300   
Pozostałe kapitały rezerwowe 0   0   0   0   
Zyski zatrzymane 59 407   30 500   (34 910)   54 997   
Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 318   0   115 736   116 054   
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 0   120   122 650   122 770   
Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe 0   0   122 561   122 561   
Leasing finansowy 0   120   4   124   
Instrumenty pochodne  0   0   0   0   
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0   0   0   0   
Inne rezerwy  0   0   85   85   
Rozliczenia międzyokresowe kosztów 0   0   0   0   
Rozliczenia międzyokresowe przychodów 0   0   0   0   
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 5 626   2 186   2 424   10 236   
Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe 0   0   0   0   
Leasing finansowy 11   282   16   309   
Instrumenty pochodne  0   0   44   44   
Rezerwy 0   0   262   262   
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  3 526   1 533   519   5 578   
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 0   0   5   5   
Pozostałe zobowiązania  2 061   235  1 397   3 693   
Rozliczenia międzyokresowe kosztów 28   136   181   345   
Rozliczenia międzyokresowe przychodów 0   0   0   0   
SUMA ZOBOWIĄZAŃ 5 626   2 306   125 074   133 006   
SUMA PASYWÓW 64 933   32 806   151 321   249 060   
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BILANS NA DZIE Ń 30.06.2007 
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w  tys. zł 
AKTYWA     
AKTYWA TRWAŁE 61 441 9 905 19 720 91 066 

Rzeczowe aktywa trwałe 59 215 9 712 19 527 88 454 

Nieruchomości inwestycyjne     

Wartości niematerialne  2 180 193 191 2 564 

Inwestycje w jednostki zaleŜne i stowarzyszone 3 0 2 5 

PoŜyczki długoterminowe  0 

instrumenty pochodne długoterminowe  0 0 0 0 

Aktywa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 

Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe 43 0 0 43 

AKTYWA OBROTOWE 20 914 5 970 9 726 36 610 

Zapasy 6 362 3 727 95 10 184 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 8 974 2 174 0 11 148 

Inne naleŜności  638 0 1 960 2 598 

PoŜyczki krótkoterminowe     

Instrumenty pochodne krótkoterminowe 0 0 163 163 

Środki pienięŜne i depozyty krótkoterminowe 3 517 0 7 148 10 665 

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 1 424 69 359 1 852 

SUMA AKTYWÓW 82 356 15 875 29 446 127 677 

PASYWA     

KAPITAŁ WŁASNY 52 634 25 921 40 943 119 498 

Kapitał podstawowy 0 0 640 640 

NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 0 0 60 117 60 117 

Kapitał z transakcji zabezpieczających oraz  z przeliczenia jednostek 
zagranicznych 5 0 31 36 

Pozostałe kapitały rezerwowe 0 0 0 0 

Zyski zatrzymane 52 629 25 921 (19 845) 58 705 

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 52 634 25 921 40 943 119 498 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 14 242 68 324 
Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe  i inne 
zobowiązania finansowe 0 0 0 0 

Leasing finansowy 0 241 13 254 

Instrumenty pochodne  0 0 0 0 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 

Inne rezerwy  14 0 56 70 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów 0 0 0 0 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 0 0 0 0 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 3 881  1 982 1 991 7 854 
Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe  0 0 0 0 

Leasing finansowy 80 438 17 535 

Instrumenty pochodne  0 0 7 7 

Rezerwy 97 0 283 380 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  2 146 1 510 485 4 141 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 0 0 3 3 

Pozostałe zobowiązania  1 542 34 1 174 2 750 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów 16 0 22 38 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 0 0 0 0 

SUMA ZOBOWIĄZAŃ 3 895 2 224 2 059 8 178 

SUMA PASYWÓW 56 533 28 145 42 998 127 676 
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5. INSTRUMENTY FINANSOWE PREZENTOWANE W SPRAWOZDANI U 
SKONSOLIDOWANYM 

5.1. Klasyfikacja instrumentów 

INSTRUMENTY FINANSOWE 

stan na 30.06.2008 

Klasyfikacja instrumentów finansowych zgodnie z MSR 39 

Inne RAZEM 

Wyceniane w wartości godziwej przez 
wynik finansowy 

Wyceniane w wartości godziwej ze 
zmianami w kapitale 

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 

Wyznaczone 
przez jednostkę 

przy 
początkowym 

ujęciu  

Przeznaczone do 
sprzedaŜy 

Aktywa 
finansowe 

dostępne do 
sprzedaŜy 

Rachunkowość 
zabezpieczeń 

Inwestycje 
utrzymywane do 

terminu 
wymagalności 

PoŜyczki i 
naleŜności 

Zobowiązania 
finansowe 

 w tys.zł 
 1.Instrumenty kapitałowe 0 0 0 0 0 0 0 6 6 

    -udziały w jednostkach zaleŜnych 0 0 0 0 0 0 0 6 6 

    -udziały w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 2.PoŜyczki udzielone  0 0 0 0 0 0 0 0 0 
   -poŜyczki długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
   -poŜyczki krótkoterminowe   0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 3.NaleŜności z tytułu dostaw i usług  0 0 0 0 0 13 052 0 0 13 052 

 4.Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0 0 0 0 8 418 8 418 
 5.Instrumenty pochodne 0 0 0 2 559 0 0 0 0 2 559 
   -instrumenty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
   -instrumenty krótkoterminowe 0 0 0 2 559 0 0 0 0 2 559 
A .Aktywa finansowe razem 0 0 0 2 559 0 13 052 0 8 424 24 035 
1.Zobowiązania finansowe 0 0 0 0 0 0 123 104 0 123 104 
 a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
    -kredyty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
    -kredyty krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 b) poŜyczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
    -poŜyczki długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
    -poŜyczki krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 c) dłuŜne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 123 104 0 123 104 
   -obligacje długoterminowe 0 0 0 0 0 0 123 104 0 123 104 
   -obligacje krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 -inne zobowiązania  długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 -inne zobowiązania krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 226 226 
  -leasing długoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 38 38 
  -leasing krótkoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 188 188 
3.Instrumenty pochodne 0 0 0 14 0 0 0 0 14 
  -instrumenty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  -instrumenty krótkoterminowe 0 0 0 14 0 0 0 0 14 

4.Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 0 0 0 0 0 0 7 743 0 7 743 

B. Zobowi ązania finansowe razem 0  0 0 14 0 0 130 847 226 131 087 
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INSTRUMENTY FINANSOWE 

stan na 31.12.2007 
Klasyfikacja instrumentów finansowych zgodnie z MSR 39 

Inne RAZEM 

Wyceniane w wartości godziwej przez 
wynik finansowy 

Wyceniane w wartości godziwej ze 
zmianami w kapitale Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 

Wyznaczone przez 
jednostkę przy 
początkowym 

ujęciu  

Przeznaczone do 
sprzedaŜy 

Aktywa 
finansowe 

dostępne do 
sprzedaŜy 

Rachunkowość 
zabezpieczeń 

Inwestycje 
utrzymywane do 

terminu 
wymagalności 

PoŜyczki i 
naleŜności 

Zobowiązania 
finansowe 

 w tys.zł 
 1.Instrumenty kapitałowe 0 0 0 0 0 0 0 6 6 
    -udziały w jednostkach zaleŜnych 0 0 0 0 0 0 0 6 6 
    -udziały w jednostkach 
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 2.PoŜyczki udzielone  0 0 0 0 0 0 0 0 0 
   -poŜyczki długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
   -poŜyczki krótkoterminowe   0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 3.NaleŜności z tytułu dostaw i usług  0 0 0 0 0 10 796 0 0 10 796 
 4.Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0 0 0 0 20 609 20 609 
 5.Instrumenty pochodne 0 0 0 482 0 0 0 0 482 
   -instrumenty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
   -instrumenty krótkoterminowe 0 0 0 482 0 0 0 0 482 
A .Aktywa finansowe razem 0  0 0 482 0 10 796 0 20 615 31 893 
1.Zobowiązania finansowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0 122 561 
 a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
    -kredyty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
    -kredyty krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 b) poŜyczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
    -poŜyczki długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
    -poŜyczki krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 c) dłuŜne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0 122 561 
   -obligacje długoterminowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0 122 561 
   -obligacje krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -inne zobowiązania  długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -inne zobowiązania krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 433 433 
  -leasing długoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 124 124 
  -leasing krótkoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 309 309 
3.Instrumenty pochodne 0 0 0 44 0 0 0 0 44 
  -instrumenty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
  -instrumenty krótkoterminowe 0 0 0 44 0 0 0 0 44 
4.Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 0 0 0 0 0 0 5 578 0 5 578 
B. Zobowi ązania finansowe razem 0  0 0 44 0 0 128 139 433 128 616 
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INSTRUMENTY FINANSOWE 

stan na 30.06.2007 

Klasyfikacja instrumentów finansowych zgodnie z MSR 39 

Inne RAZEM 

Wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik 

finansowy 

Wyceniane w wartości 
godziwej ze zmianami w 

kapitale 

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 

Wyznaczone 
przez jednostkę 

przy 
początkowym 

ujęciu  

Przeznacz
one do 

sprzedaŜy 

Aktywa 
finansowe 

dostępne do 
sprzedaŜy 

Rachunkowo
ść 

zabezpieczeń 

Inwestycje 
utrzymywane do 

terminu 
wymagalności 

PoŜyczki i 
naleŜności 

Zobowiązania 
finansowe 

 w tys.zł 
 1.Instrumenty kapitałowe 0 0 0 0 0 0 0 5 5 

    -udziały w jednostkach zaleŜnych 0 0 0 0 0 0 0 5 5 

    -udziały w jednostkach stowarzyszonych 0 

 2.PoŜyczki udzielone  0 0 0 0 0 0 0 0 0 

   -poŜyczki długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

   -poŜyczki krótkoterminowe   0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 3.NaleŜności z tytułu dostaw i usług  0 0 0 0 0 11 148 0 0 11 148 

 4.Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0 0 0 0 10 665 10 665 

 5.Instrumenty pochodne 0 0 0 163 0 0 0 0 163 

   -instrumenty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

   -instrumenty krótkoterminowe 0 0 0 163 0 0 0 0 163 

A .Aktywa finansowe razem 0 0 0 163 0 11 148 0 10 670 21 981 

1.Zobowiązania finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

    -kredyty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

    -kredyty krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 b) poŜyczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

    -poŜyczki długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

    -poŜyczki krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 c) dłuŜne papiery wartościowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

   -obligacje długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

   -obligacje krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 -inne zobowiązania  długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 -inne zobowiązania krótkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 789 789 

  -leasing długoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 254 254 

  -leasing krótkoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 535 535 

3.Instrumenty pochodne 0 0 0 7 0 0 0 0 7 

  -instrumenty długoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

  -instrumenty krótkoterminowe 0 0 0 7 0 0 0 0 7 

4.Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 0 0 0 0 0 0 4 141 0 4 141 

B. Zobowi ązania finansowe razem 0 0 0 7 0 0 4 141 789 4 937 
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PoŜyczki udzielone i otrzymane dotyczą poŜyczek udzielanych w Grupie. PoŜyczek udzielała 
jednostkom zaleŜnym, jednostka dominująca. PoŜyczki były udzielane na warunkach rynkowych.   
Wielkość  tych transakcji z tytułu poŜyczek oraz strony, których dotyczyły , wskazane są w Nocie 3.4. 
dotyczącej transakcji między podmiotami powiązanymi. Po konsolidacji,  mają one  w sprawozdaniu 
wartość zero. 
 
Jednostka nie posiada instrumentów finansowych wycenianych wg wartości godziwej przez  wynik 
finansowy  wyznaczonych w pierwotnym momencie , ani przeznaczonych do sprzedaŜy. 
Jednostka nie posiada równieŜ aktywów dostępnych do sprzedaŜy. 
  
Na dzień bilansowy dla kaŜdego z prezentowanych okresów nie występuje zadłuŜenie kredytowe.  
Wszelkie zobowiązania warunkowe wynikające z zaciągniętych i spłaconych  wcześniej kredytów 
zostały wraz z ich spłatą usunięte. 
 
Zobowiązania z tytułu dłuŜnych papierów wartościowych stanowią, wyemitowane przez HTL-STREFA 
S.A  w dniu 20 lipca 2007 roku, pięcioletnie obligacje kuponowe o wartości nominalnej 120.000.000 
złotych. Obligacje będą podlegać jednorazowemu wykupowi według wartości nominalnej dnia 20 lipca 
2012 roku. Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M + marŜa dla 
inwestora), a jeden okres odsetkowy trwa sześć miesięcy. Środki pozyskane z emisji obligacji zostały 
wykorzystane przez grupę HTL-STREFA na cele akwizycyjne – nabycie HaeMedic AB, sfinalizowane 
w IV kwartale 2007 rok, oraz na cele inwestycyjne (rozbudowa mocy produkcyjnych). 
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Zmiany  dotyczące niektórych instrumentów pokazuje poniŜsza tabela: 

ZMIANY 
INSTRUMENTÓW 
FINANSOWYCH 

półrocze 2008 rok 2007 półrocze 2007 

 Aktywa 
finansowe 
przeznaczone 
do obrotu 

PoŜyczki 
udzielone  

 Aktywa 
finansowe 
utrzymywane do 
terminu 
wymagalno ści 

Udziały w 
jednostkach 
zaleŜnych 

 Aktywa 
finansowe 
przeznaczone 
do obrotu 

PoŜyczki 
udzielone  

 Aktywa 
finansowe 
utrzymywane do 
terminu 
wymagalno ści 

Udziały w 
jednostkach 
zaleŜnych 

 Aktywa 
finansowe 
przeznaczone 
do obrotu 

PoŜyczki 
udzielone  

 Aktywa 
finansowe 
utrzymywane do 
terminu 
wymagalno ści 

Udziały w 
jednostkach 
zaleŜnych 

 w tys.zł w tys.zł w tys.zł 
Stan na pocz ątek 
okresu 0  0 0 6 0 0 0 5 0 0 0 5 
Zwiększenia 0  0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 
 -nabycie udziałów 0 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 
 -udzielenie poŜyczek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -odsetki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -róŜnice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Zmniejszenia 0  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -zbycie udziałów 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -spłata  poŜyczek 
udzielonych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -spłata odsetek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na koniec 
okresu 0  0 0 6 0 0 0 6 0 0 0 5 

 

ZMIANY 
INSTRUMENTÓW 
FINANSOWYCH  

półrocze 2008 rok 2007 półrocze 2007 

Obligacje 
PoŜyczki 
otrzymane 

Kredyty 
bankowe 

Leasing 
finansowy Obligacje 

PoŜyczki 
otrzymane 

Kredyty 
bankowe 

Leasing 
finansowy Obligacje 

PoŜyczki 
otrzymane 

Kredyty 
bankowe 

Leasing 
finansowy 

w tys.zł w tys.zł w tys.zł 
Stan na pocz ątek okresu 122 561  0 0 433 0 0 0 1 140 0 0 0 1 140 
Zwiększenia 4 211  0 0 15 122 561 0 0 15 0 0 0 10 
 -emisja papierów 
dłuŜnych 0 0 0 0 120 000 0 0 0 0 0 0 0 
 -otrzymanie poŜyczek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -otrzymanie kredytów 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
-prowizje i opłaty 0 0 0 0 -743 0 0 0 0 0 0 0 
 -leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -róŜnice kursowe  0 0 0 -4 0 0 0 -29 0 0 0 -13 
 -odsetki 4 211 0 0 19 3 304 0 0 45 0 0 0 23 
Zmniejszenia 3 668  0 0 222 0 0 0 722 0 0 0 361 
 -wykup papierów 
dłuŜnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -spłata poŜyczek 
otrzymanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -spłata kredytów  
otrzymanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
 -spłata rat leasingowych 0 0 0 203 0 0 0 735 0 0 0 370 
 -róŜnice kursowe  0 0 0 0 0 0 0 -58 0 0 0 -32 
 -spłata odsetek 3 668 0 0 19 0 0 0 45 0 0 0 23 
Stan na koniec okresu 123 104  0 0 226 122 561 0 0 433 0 0 0 789 
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5.2. Instrumenty pochodne i polityka zabezpiecze ń 
  
Instrumenty pochodne w Grupie występują tylko w Jednostce  Dominującej  
i  wykorzystywane są w celu zabezpieczenia przepływów pienięŜnych.  
 
Strategia zarządzania ryzykiem kursowym, jaką HTL-STREFA  S.A. przyjęła  do stosowania w 2008 
wygląda następująco:    
 
W celu ograniczenia skali przepływów pienięŜnych naraŜonych na ryzyko Spółka zawierać będzie transakcje 
zabezpieczające przyszłe przepływy walutowe netto w horyzoncie czasowym do 12 miesięcy. Celem strategii jest 
minimalizacja ryzyka walutowego. Spółka zabezpieczać będzie zarówno pewne jak i prognozowane przepływy 
finansowe. 
 
Skala zabezpieczanych pozycji walutowych wahać się będzie w przedziale od 50 do 75% przepływów walutowych 
netto, zaleŜnie od sytuacji rynkowej, przy czym przyjmuje się, Ŝe w normalnych warunkach rynkowych Spółka 
powinna zabezpieczyć co najmniej 50% prognozowanych przepływów walutowych naraŜonych na ryzyko w 
horyzoncie 6. miesięcznym dla przepływów w dolarach amerykańskich i 12. miesięcznym dla przepływów w euro. 
 
W celu ograniczania kosztów utraconych korzyści dopuszcza się moŜliwość okresowego zamknięcia części 
transakcji zabezpieczających.  
 
 
W ramach prowadzonej polityki ograniczania ryzyka walutowego dopuszcza się zastosowanie następujących 
instrumentów finansowych: 

1. Transakcje terminowe (forward) sprzedaŜy USD kupna PLN  
2. Transakcje terminowe  (forward) sprzedaŜy EUR kupna PLN  
3. Kupno opcji sprzedaŜy (put) USD kupna PLN 
4. Kupno opcji sprzedaŜy (put) EUR kupna PLN   
5. SprzedaŜ opcji kupna (call) USD sprzedaŜy PLN 
6. SprzedaŜ opcji kupna (call) EUR sprzedaŜy PLN 

 
Transakcje mogą być zwierane w formie transakcji z dostawą lub bez dostawy waluty. Dla zabezpieczenia pewnych 
przepływów pienięŜnych wskazane jest zastosowanie transakcji z dostawą waluty. Dla zabezpieczania przepływów 
prognozowanych wskazane jest zastosowanie transakcji z bez dostawy waluty z opcją ich zamiany na transakcje z 
dostawą przed upływem terminu zapadalności. 
 
Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka spadku wartości zysku netto Spółka dokonywać będzie natychmiastowej 
wymiany walut (spot). 
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Efekty stosowania wdroŜonej strategii przedstawia tabela instrumentów pochodnych. 
 
 półrocze 2008 

INSTRUMENTY FINANSOWE 
POCHODNE 

pozycje zamkni ęte pozycje otwarte razem 

rozliczone przez rozliczone przez rozliczone przez 

przychody/koszty 
finansowe 

przychody ze 
sprzedaŜy razem 

przychody/koszty 
finansowe kapitały razem 

przychody/koszty 
finansowe 

przychody 
ze 

sprzedaŜy kapitały razem 

 w tys.zł 

-rozliczenie dodatnich róŜnic kursowych z 
wyceny instrumentów pochodnych 362,00 1 177,00 1 539,00 2 144,00 1 143,00 3 287,00 2 506,00 1 177,00 1 143,00 4 826,00 

- premia opcyjna  0,00 0,00 0,00   0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

razem przychody 362,00  1 177,00 1 539,00 2 144,00 1 143,00 3 287,00 2 506,00 1 177,00 1 143,00 4 826,00 

-rozliczenie ujemnych róŜnic kursowych z 
wyceny instrumentów pochodnych 26,00 0,00 26,00 14,00 0,00 14,00 40,00 0,00 0,00 40,00 

- prowizja opcyjna  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

razem koszty 26,00 0,00 26,00 14,00 0,00 14,00 40,00 0,00 0,00 40,00 

 
 
 półrocze 2007 

INSTRUMENTY FINANSOWE 
POCHODNE 

pozycje zamkni ęte pozycje otwarte razem 

rozliczone przez rozliczone przez rozliczone przez 

przychody/koszty 
finansowe 

przychody ze 
sprzedaŜy razem 

przychody/koszty 
finansowe kapitały razem 

przychody/koszty 
finansowe 

przychody 
ze 

sprzedaŜy kapitały razem 

 w tys.zł 

-rozliczenie dodatnich róŜnic kursowych z 
wyceny instrumentów pochodnych 438,00 26,00 464,00 130,00 33,00 163,00 568,00 26,00 33,00 627,00 

- premia opcyjna  82,00 0,00 82,00   0,00 82,00 0,00 0,00 82,00 

razem przychody 520,00  26,00 546,00 130,00 33,00 163,00 650,00 26,00 33,00 709,00 

-rozliczenie ujemnych róŜnic kursowych z 
wyceny instrumentów pochodnych 31,00 0,00 31,00 7,00 0,00 7,00 38,00 0,00 0,00 38,00 

- prowizja opcyjna  50,00 0,00 50,00 0,00 0,00 0,00 50,00 0,00 0,00 50,00 

razem koszty 81,00 0,00 81,00 7,00 0,00 7,00 88,00 0,00 0,00 88,00 
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5.3. Inne ujawnienia dotycz ące instrumentów finansowych  
 

ZYSKI/ STRATY  NETTO WG 
KATEGORII INSTRUMENTÓW 
FINANSOWYCH 

półrocze 
2008 

półrocze 
2007 

 w tys. zł 

1.Aktywa wyceniane w wartości godziwej 
przez wynik finansowy, w tym: 

0,00 0,00 
-wyznaczone przez jednostkę przy 
początkowym ujęciu  0,00 0,00 

-przeznaczone do sprzedaŜy 0,00 0,00 
2.Aktywa finansowe dostępne do 
sprzedaŜy 0,00 0,00 

3.Inwestycje utrzymywane do terminu 
wymagalności 0,00 0,00 

4.PoŜyczki i naleŜności -3 289,00 -1 073,00 

5.Zobowiazania wyceniane w wartości 
godziwej przez wynik finansowy, w tym: 

0,00 0,00 
-wyznaczone przez jednostkę przy 
początkowym ujęciu  0,00 0,00 
-przeznaczone do sprzedaŜy 0,00 0,00 

6. Zobowiązania wyceniane w 
zamortyzowanym koszcie -3 506,00 132,00 

RAZEM -6 795,00 -941,00 

 
 

PRZYCHODY  I KOSZTY ODSETKOWE 
DOTYCZĄCE INSTRUMENTÓW INNYCH 

NIś WYCENIANE W WARTOŚCI 
GODZIWEJ 

półrocze 
2008 

półrocze 
2007 

 w tys. zł 

Przychody odsetkowe   

Depozyty bankowe 273 295 
PoŜyczki udzielone jednostkom 
powiązanym 0 0 

Razem  273 295 

Koszty odsetkowe   

Kredyty bankowe 0 0 
PoŜyczki otrzymane od jednostek 
powiązanych  0 0 

Obligacje długoterminowe 4 225 50 

Leasing finansowy 19 23 

Inne 8 0 

Razem  4 252 73 
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5.4. Ryzyko dotycz ące instrumentów finansowych  
 
Ryzyko kredytowe 
Zdaniem  Zarządu, nie występuje istotne ryzyko kredytowe związane z naleŜnościami i  udzielonymi 
poŜyczkami .  
Udzielone poŜyczki jak wcześniej wspomniano dotyczą tylko transakcji wewnątrz Grupy i podobnie jak 
naleŜności występujące w jej obrębie,  nie wykazują Ŝadnych symptomów braku moŜliwości ich spłaty.  
NaleŜności  handlowe  pochodzą głównie od wieloletnich, sprawdzonych  i silnych finansowo duŜych 
odbiorców. 
Poza koniecznością dokonania przedpłaty nawet w 100 % w przypadku nowych odbiorców, Grupa nie 
stosuje Ŝadnych innych metod zabezpieczeń ryzyka kredytowego. 
 
Ryzyko płynności 
W ocenie Zarządu nie występuje istotne zagroŜenie płynności .Osiągane na przestrzeni ostatnich lat 
wyniki finansowe w  połączeniu z polityką  pozostawiania ich na kapitałach zapasowych pozwala  w pełni 
zabezpieczyć płynność finansową w zakresie bieŜących płatności Grupy. 
Ujawnienia dotyczące terminów płatności poszczególnych zobowiązań zawarte są w Nocie 26 c. Grupa 
nie stosuje w tym zakresie  Ŝadnych zabezpieczeń.    
 
Ryzyka rynkowe ( kursy walut, stopy procentowe, ceny instrumentów finansowych) 
 
Grupa, naraŜona jest na ryzyko związane z kursem walut. W decydującej mierze pokrywa się ono z  
ryzykiem, na jakie naraŜona jest jednostka dominująca HTL-STREFA. 
Polityka zabezpieczeń  tego ryzyka, została omówiona przy okazji opisywania instrumentów pochodnych. 
 
Ryzyko stopy procentowej dotyczy  głównie  zobowiązań z tytułu wyemitowanych obligacji,   które 
oprocentowane są wg stopy zmiennej, w mniejszym stopniu dotyczy ono posiadanych  na rachunkach  
bankowych środków pienięŜnych . 
 
Ryzyko zmiany cen instrumentów finansowych nie dotyczy Grupy, poniewaŜ takich instrumentów nie 
posiada. 
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5.5. Analiza wra Ŝliwo ści instrumentów finansowych na ryzyko rynkowe 
 
Główne koncentracje ryzyka rynkowego w Grupie, występują w obszarze zmian walutowych i stóp procentowych.  
 
Analiza wraŜliwości dotyczy zatem tych dwóch czynników. 
Dla instrumentów pochodnych  przyjęto załoŜenia: 100 % efektywności, rocznego horyzontu czasowego i 
niezmienność  stopy procentowej.  
 
ZałoŜenia co do przedziału zmian całości analizy widoczne są w nagłówkach kolumn.  
 

INSTRUMENTY FINANSOWE 
warto ść 

bilansowa 
pozycji   

Analiza wra Ŝliwo ści  

Ryzyko walutowe Ryzyko stopy 
procentowej 

+15% -15% +15% -15% 

+3% (dla 
obligacji) 

-3% (dla 
obligacji) 

+100 pb 
(w PLN) 

-100 pb 
(w PLN) 

+74 pb (w 
USD) 

-74 pb (w 
USD) 

+54 pb (w 
EUR) 

-54 pb (w 
EUR) 

wpływ na wynik wpływ na kapitał wpływ na wynik 

 w tys. zł 

Aktywa finansowe         

NaleŜności z tytułu dostaw i usług  13 052 1 906 -1 906     

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 8 418 717 -717   62 -62 

Instrumenty pochodne 2 559   -6 716 6 716   

        

Zobowi ązania finansowe        

obligacje długoterminowe 123 104     -3 600 3 600 

Leasing finansowy 226 -34 34     

Instrumenty pochodne 14   0 0   

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 7 743 -779 779     
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6. POZOSTAŁE INFORMACJE DOTYCZ ĄCE SPRAWOZDANIA 
SKONSOLIDOWANEGO 
 
Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególności zobowiązaniach warunkowych  
 
Na dzień bilansowy Grupa nie posiada Ŝadnych naleŜności i  zobowiązań pozabilansowych.  
 
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach działalności zaniechanej w danym okresie lub 
przewidzianej do zaniechania w następnym okresie 
 
W minionym okresie Ŝadna ze spółek Grupy nie zaniechała części prowadzonej działalności. Działania takie nie są 
planowane równieŜ w następnym okresie. 
 
Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych ujętych w sprawozdaniu finansowym za 
bieŜący okres 
 
W sprawozdaniu finansowym za półrocze 2008 nie ujęto Ŝadnych istotnych zdarzeń dotyczących lat ubiegłych. 
 
Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków 
finansowych na sytuację majątkową i finansową , płynność oraz wynik finansowy i rentowność 
 
W sprawozdaniu za półrocze 2008 i okresy porównywalne nie dokonano korekt błędów podstawowych . 
 
Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w 
sprawozdaniu finansowym 
 
Do dnia sporządzenia sprawozdania, nie wystąpiły Ŝadne istotne zdarzenia, które nie byłyby uwzględnione w 
sprawozdaniu finansowym za półrocze 2008.      
  
Sprawozdanie finansowe skorygowane współczynnikiem inflacji 
 
Nie zaistniała potrzeba korygowania sprawozdania współczynnikiem inflacji. 
 
Dane dotyczące zobowiązań wobec budŜetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu 
uzyskania prawa własności budynków i budowli 
 
Na dzień bilansowy  Grupa nie posiada zobowiązań wobec budŜetu z tytułu uzyskania prawa do budynków lub 
budowli. 
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7. SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE HTL-STREFA S.A . 

7.1 Rachunek zysków i strat Htl-Strefa S.A. 
 

 półrocze 2008 półrocze 2007 

Przychody ze sprzeda Ŝy  68 161    39 513    

Przychody ze sprzedaŜy produktów i usług 68 154    39 499    

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 7    14    

Koszt własny sprzeda Ŝy (46 447)    (25 122)    

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług (46 440)    (25 109)    

Wartość sprzedanych towarów i materiałów (7)    (13)    

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAśY 21 714    14 391    

Koszty sprzedaŜy (5 346)    (3 308)    

Koszty ogólnego zarządu (3 019)    (3 075)    

Pozostałe przychody operacyjne 111    26    

Pozostałe koszty operacyjne (442)    (250)    

ZYSK Z DZIAŁALNO ŚCI OPERACYJNEJ 13 018    7 784    

Przychody finansowe 4 026    1 870    

Koszty finansowe (8 235)    (1 953)    

ZYSK BRUTTO  8 809    7 701    

Podatek dochodowy  0    

ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 8 809    7 701    

Zysk netto i rozwodniony zysk netto przypadający na 
jedną akcję  (w zł) 0,14 0,12 
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7.2 Bilans Htl-Strefa S.A. 

  30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

AKTYWA    
AKTYWA TRWAŁE 224 503 211 228 96 008 

Rzeczowe aktywa trwałe 75 171 66 003 54 722 

Nieruchomości inwestycyjne    

Wartości niematerialne i prawne 2 005 2 149 2 437 

Inwestycje w jednostki zaleŜne i stowarzyszone 147 083 142 731 38 298 

PoŜyczki długoterminowe 244 341 508 

Instrumenty pochodne długoterminowe    

Aktywa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego    

Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe  4 43 

AKTYWA OBROTOWE 47 032 42 170 31 535 

Zapasy 17 071 12 267 9 618 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług 13 207 10 932 11 072 

Inne naleŜności  4 105 3 269 2 077 

PoŜyczki krótkoterminowe 230 115  

Instrumenty pochodne krótkoterminowe 2 559 482 163 

Środki pienięŜne  i ich ekwiwalenty  7 180 13 074 6 962 

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 2 680 2 031 1 643 

SUMA AKTYWÓW 271 535 253 398 127 543 

PASYWA    
KAPITAŁ WŁASNY 127 537 118 264 120 660 

Kapitał podstawowy 644 640 640 

NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 60 117 60 117 60 117 

Kapitał z transakcji zabezpieczających  866 406 33 

Pozostałe kapitały rezerwowe    

Zyski zatrzymane 65 910 57 101 59 870 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 123 239  122 749 310 

Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe  123 104 122 561  

Leasing finansowy 38 124 254 

Instrumenty pochodne     

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego    

Inne rezerwy  97 64 56 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów    

Rozliczenia międzyokresowe przychodów    

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 20 759  12 385 6 573 

Kredyty bankowe, poŜyczki, dłuŜne papiery wartościowe i inne 
zobowiązania finansowe     

Leasing finansowy 188 309 535 

Instrumenty pochodne  14 44 7 

Rezerwy 533 158 283 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  11 319 8 988 4 318 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych    

Pozostałe zobowiązania  8 424 2 518 1 408 

Rozliczenia międzyokresowe kosztów 281 368 22 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów    
SUMA ZOBOWIĄZAŃ 143 998 135 134 6 883 

SUMA PASYWÓW 271 535 253 398 127 543 
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7.3 Zestawienie zmian w kapitale własnym Htl-Strefa  S.A 

 
Kapitał 
akcyjny 

NadwyŜka ze sprzeda Ŝy 
akcji powy Ŝej ich warto ści 

nominalnej 
Kapitał z transakcji 
zabezpieczaj ących  

Zyski 
zatrzymane 

Razem kapitały 
własne 

Saldo na 01 stycznia 2008 640   60 117   406   57 100   118 263   

Zmiana polityki rachunkowo ści       

Saldo na  01 stycznia 2008 przekształcone 640   60 117   406   57 100   118 263   

Wynik netto za okres 0   0   0   8 809   8 809   

Zyski (straty)  z wyceny instrumentów zabezpieczających przepływy pienięŜne 
odniesione na kapitał  0   0   461   0   461   

Emisja akcji 4   0   0   0   4   

Saldo na 30 czerwca 2008 644   60 117   867   65 909   127 537   

      

Saldo na 01 stycznia 2007 638   60 117   0   52 422   113 177   

Zmiana polityki rachunkowo ści     (253)   (253)   

Saldo na  01 stycznia 2007 przekształcone 638   60 117   0   52 169   112 924   

Wynik netto za okres   406    406   

Zyski (straty)  z wyceny instrumentów zabezpieczających przepływy pienięŜne 
odniesione na kapitał     4 932   4 932   

Emisja akcji 2      2   

Saldo na 31 grudnia 2007 640   60 117   406   57 101   118 264   

      

Saldo na 01 stycznia 2007 638   60 117   0   52 422   113 177   

Zmiana polityki rachunkowo ści     (253)   (253)   

Saldo na  01 stycznia 2007 przekształcone 638   60 117   0   52 169   112 924   

Wynik netto za okres   33    33   

Zyski (straty)  z wyceny instrumentów zabezpieczających przepływy pienięŜne 
odniesione na kapitał     7 701   7 701   

Emisja akcji 2      2   

Saldo na 30 czerwca 2007 640   60 117   33   59 870   120 660   
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7.4 Rachunek przepływów pieni ęŜnych Htl-Strefa S.A 
 

 

w tys. zł 
półrocze 

2008 
półrocze 

2007 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH Z DZIAŁALNO ŚCI 
OPERACYJNEJ   
Zysk przed opodatkowaniem 8 809   7 701   

Korekty o pozycje: 1 203   (112)   

Amortyzacja 3 189   2 279   

Zmiana stanu naleŜności  (3 111)   (2 636)   

Zmiana stanu zobowiązań 4 106   1 785   

Zmiana stanu zapasów (4 803)   (1 609)   

Zmiana stanu rezerw 408   236   

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych przychodów i kosztów (732)   37   

Przychody/koszty odsetkowe  4 214   19   

Zyski/straty z tytułu róŜnic kursowych (2 068)   (235)   

Zyski/straty z tytułu działalności inwestycyjnej 0   12   

Zapłacony podatek dochodowy 0   0   

Inne korekty 0   0   

Przepływy netto z działalno ści operacyjnej  10 012   7 589   

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘZNYCH Z DZIAŁALNO ŚCI 
INWESTYCYJNEJ 0   0   

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych 0   1 456   

Wpływy ze sprzedaŜy inwestycji w jednostkach  zaleŜnych   

Spłacone poŜyczki 11   0   

Otrzymane odsetki 27   0   

Otrzymane dywidendy 0   0   

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych (12 081)   (7 600)   

Nabycie inwestycji w jednostach zaleŜnych (353)   (153)   

Udzielone poŜyczki (100)   (509)   

Inne pozycje 0   0   

Przepływy  netto z działalno ści inwestycyjnej  (12 496)   (6 806)   

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘZNYCH Z DZIAŁALNO ŚCI FINANSOWEJ   
Wpływy z emisji akcji (udziałów) 4   2   

Wpływy z kredytów i poŜyczek 0   0   

Wpływy z emisji dłuŜnych papierów wartościowych 0   0   

Spłaty kredytów i poŜyczek 0   0   

Płatności zobowiązań z tytułu  leasingu finansowego (204)   (370)   

Dywidendy wyplacone 0   0   

Odsetki zapłacone (3 686)   (23)   

RóŜnice kursowe z wyceny instrumentów pochodnych 460   33   

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych 0   0   

Inne pozycje 0   0   

Przepływy  netto z działalno ści finansowej (3 426)   (358)   

Zmiana stanu środków pieni ęŜnych  (5 910)   425   

Zmiana stanu środków pienięŜnych  z tytułu róŜnic kursowych 16   104   

Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 13 074   6 433   

Środki pieni ęŜne na koniec okresu 7 180   6 962   

 


