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Niniejsze Sprawozdanie Zadu HTL-STREFA S.A. z dziataktd Grupy Kapitatowej (,Grupa
HTL”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) w pierwszym pétoczu 2009 roku zostalo spedzone na
podstawie § 90 Rozpamdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitent@iendav wartgciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawasi§iva nielgdgcego

paistwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259).
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1. Wazniejsze wydarzenia i uwarunkowania wewagtrzne

1.1 Oshgnigte wyniki

Skonsolidowane przychody ze sprzegd&rupy HTL wyniosty w | pétroczu 2009 roku 101
581 tys. zt wobec 68 485 tys. zt w | potroczu 2006Bu, co stanowito progres o 48,32 proc.
W samym Il kwartale obecnego roku Grupa uzyskakyghrody ze sprzedg na poziomie
49 407 tys. zt i zanotowata spadek w obrotachegiujkwartat do kwartatu o 5,3 proc.

Skonsolidowany zysk netto wyniést w | p6troczu 20@%ku 30 936 tys. zt wobec 10 167
uzyskanych w poprzednim roku. W Il kwartale br.lkzyetto byt réwny 13 395 tys. zt i byt

nizszy o ponad 23 proc. od wyniku ggnigtego w poprzednim kwartale, kiedy to zysk
osiagnat rekordowy poziom 17 541 tys. zi.

Wielkos¢ sprzeday nakluwaczy bezpiecznych i lancetéw personalnychpdtroczu 2009 r.
wyniosta blisko 792 min sztuk, co byto wynikiem 89 proc. lepszym od cgjnictego w
analogicznym okresie zesziego roku. W samym Il kavarSpotka sprzedata ok. 331 min
sztuk nakluwaczy i lancetow a to oznaczaa@sicie 0 28 proc. stabsze od sprzegda
uzyskanej w | kwartale br.

| pot. 2009/ | Il kw. 2009/
Pozycja | p6t. 2009 | Il kw. 2009 | | kw. 2009 | p6t. 2008 | | po6t 2008 | | kw. 2009

Zmiana Zmiana

Przychody ze
sprzeday 101581 49 407 52 174 68 485 48,329 -5,3%
(w tys. zh)

Zysk netto
(W tys. zf) 30936 13 395 17 541 10 167 204,27% -23,634

(=)

Sprzeda
naktuwaczy
bezpiecznych i
lancetow
personalnych
(w szt.)

791.529.725| 330.625.87p 460.903.850 720.400/000 799,8 -28,26%

1.2 Zawarcie znacgcej umowy na rozbudowe zakladu produkcyjnego HT
LANCET Sp. z o.0.

Spotka zalena HT LANCET Sp. z 0.0. zawarta w dniu 28 styczB8@209 umow z MC
Kontrakty Budowlane Sp. z o.0. (,Wykonawca”) z sdd w todzi (91-519) przy ulicy
Rogowskiej 3 na wykonanie rozbudowy zakfadu proguiego HT LANCET Sp. z 0.0., 0
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czym zarzd HTL-STREFA S.A. informowat raportem kigcym w dniu 29 stycznia 2009 r.
Wykonaweca zostat wytoniony w drodze przetargu.

Wartas¢ umowy wyniosta 13 500 tys. ztotych. Na jej podseawykonawca zobowkuje s¢
wykona na zlecenie HT LANCET Sp. z 0.0. rozbudow powierzchni 6.500 nd
istniejacego zaktadu produkcyjnego HT LANCET Sp. z.0.00pohego w feczycy.

Zgodnie z harmonogramem projektu rozbudowy praceygamtowawcze pod budaw
rozpoczly si¢ z dniem 4 lutego 2009. Wieiwa rozbudowa zainicjowana zostata w marcu
2009 roku i trwé bedzie 6 miesicy. Dodatkowo na 1 lipca 2009 wyznaczony zostahier
zakaczenia pierwszego etapu rozbudowy zaktadu.

Powyzsza umowa byta znagza w rozumieniu odpowiednich przepiséw prawa, posie
wartas¢ jej przedmiotu przekracza 10 proc. kapitatéw wia$nHT LANCET Sp. z 0.0.

1.3 Podpisanie umowy o dofinansowanie z Polgk Agencja Rozwoju
Przedskbiorczosci

Zarzad HTL —STREFA S.A. informowat raportem kigeym w dniu 30 stycznia 2009 r., o
powzieciu w dniu 29 stycznia informacji o podpisaniu @zBolsk Agencg Rozwoju
Przedstbiorczaci w Warszawie (,PARP”) umowy z HT LANCET Sp. z q.epétly zalezna
HTL-STREFA, o dofinansowanie do projektu pod nazWlRozbudowa przedsbiorstwa
poprzez wdreenie innowacyjnej technologii produkcji nakluwaczpezpiecznych”
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Inaogwa Gospodarka, Dziatanie 4.4.
pt. "Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowamgyn”.

Dofinansowanie niniejszego projektu g®dkéw publicznych w ramach PO IG stanowi 60
proc. wydatkow kwalifikowanych projektu i wynosigg9 760 zi.

Celem projektu jest rozbudowa przeghéorstwa poprzez wde@nie innowacyjnej technologii
produkcji uradzen do pobierania mikroprobek krwi. Realizacja inwegtyumazliwi
rozszerzenie oferty Spoétki o zupetnie nowy produkt/prowadzenie na rynek docelowy
znacaco ulepszonego produktu nakluwacza bezpieczneqoy kharakteryzow@asie bedzie
unikatowymi parametrami jakoi i funkcjonalngci. Takie posuricie prowadzi do
rozszerzenia dziataldoi spotki HT LANCET Sp. z 0.0., ktéra obecnie paégna produkcji
komponentow do uedlzen diagnostycznych (igiet, detali i sgryn). Realizacja projektu ma
takze spoteczny aspekt zawany z rozwingciem bezpiecznej diagnostyki i popraw
zdrowotndci.

Planowany termin zakazenia realizacji projektu to sierpi@009

1.4 Uruchomienie pakowni produktow w USA
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W lutym 2009 roku HTESTREFA, Inc., amerykeska spétka Grupy HTL, zainicjowata
funkcjonowanie nowego centrum dystrybucji i pakoimaniancetow HTLESTREFA
sprzedawanych klientom na rynku amenygdam.

W zwiazku z powyszym, z dniem 1 kwietnia 2009 roku zmianie ulegbkalizacja
HTLSTREFA, Inc. Dz¢ki oddaniu do @ytku rzeczonych budynkéw nowa siedziba
amerykaskiej Spotki zdolna &dzie swiadczy¢ szerszy wachlarz ustug dla klientéw.

1.5 Jednoczesna publikacja raportow okresowych: sksolidowanego za IV
kwartat 2008 a takze jednostkowego i skonsolidowanego raportu roczned@908

Publikacja wyej wspomnianych raportéw odbytac 26 lutego 2009 roku i udowodnita; i
Spoétka jest w peini przygotowana do wywywania st z nowych obowizkéw
informacyjnych dotyczcych nowego terminu ujawniania raportdw rocznychngwe
Rozporadzenie w sprawie przekazywania informacjiza®ych i okresowych weszto waycie

15 marca i w zakresie raportow rocznyeitie miato zastosowanie dla danych za 2009 rok).

Co wiecej HTL-STREFA S.A. opublikowata swoje raporty okresoweewrtinie do 80 dni od
dnia zakaczenia roku obrotowego, co, wedtug zapiséw nowegppRradzenia, zwolnig w
przyszigci z obowiazku publikowania raportu kwartalnego za IV kwartat.

1.6 Uchwaly podgte przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 24 marc£2009
roku

W dniu 24 marca 2009 roku mialo miejsce Walne Zgidmenie Akcjonariuszy HTL-
STREFA S.A.
Akcjonariusze Spotki podii uchwaty w sprawie:

« zatwierdzenia sprawozdania Zagilm Spoiki z dziatalngei w roku 2008,

« zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki 2820k,

« zatwierdzenia podziatu zysku eghictego przez Spotkw roku 2008, przeznaczaj
go w catdci na kapitat zapasowy Spotki,

o udzielenia absolutorium wszystkim dotychczasowyiordzom Zaradu,

« udzielenia absolutorium wszystkim dotychczasowyiormzom Rady Nadzorczej,

» zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania fingego grupy kapitatowej
HTL za 2008 rok,

o przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spotki.

1.7 Zmiany w skfadzie Zaradu Spofki

Wszelkie zmiany w sktadzie organéw statutowych Bistaty szczegbtowo przedstawione
w pkt. 2.2 ,Wiadze Spoéiki” niniejszego sprawozdania

1.8 Wybor podmiotu do przeghdu i badania sprawozda w 2009 roku
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Zarzad HTL-STREFA S.A. w dniu 6 kwietnia informowake Rada Nadzorcza Spoiki,
dziatapc na podstawie § 19 lit. f Statutu Spétki oraz §us?. 2 lit. d) Regulaminu Pracy
i Organizacji Rady Nadzorczej Spotki na posiedzemidniu 3 kwietnia 2009 roku wybrata
w drodze uchwaty nr 4/11/2008 BDO Numerica Intefoatl Auditors & Consultants Sp.
Z 0.0. z siedzifp w Warszawie (podmiot uprawniony do badania spral@Zinansowych,
wpisany na lisf podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 33&& dokonania
przeghdu i badania sprawozflafinansowych jednostkowego i skonsolidowanego Spoétk
sporadzonych w roku 2009.

BDO Numerica International Auditors & Consultantp. Sz 0.0. (lub jej poprzednicy)
dokonywata badai przeghddéw sprawozdafinansowych HTL-STREFA S.A. w latach 2004,
2005, 2006, 2007 oraz 2008.

1.9 Przekroczenie 5 proc. glosOow w Spoice przez étitow Pioneer Pekao
Investment Management SA

Zarzad HTL-STREFA S.A. informowat, z Pioneer Pekao Investment Management SA
(PPIM) przekroczyt prog 5 proc. ogolnej liczby ghes w HTL-STREFA S.A. w zakresie
instrumentow finansowych wchogtzych  w sktad portfeli  zasdzanych w ramach
wykonywania przez PPIM ustugi zadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych. Przekroczenie progu rnggb w wyniku transakcji kupna 184.834 sztuk akciji
HTL-STREFA S.A. dnia 19 maja 2009 roku.

Przed transakgjPPIM posiadat 3.072.916 sztuk akcji HTL-STREFA $.@0 stanowito 4,77
proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te zapeahnB.072.916 glosOw co stanowito 4,77
proc. ogolnej liczby gtoséw w Spoice.

Po transakcjach kupna 19 maja Pioneer Pekao Ineestrivianagement SA posiadat
3.257.750 sztuk akcji HTL-STREFA S.A., co stanowD6 proc. kapitatu zaktadowego
spoétki. Daje to 3.257.750 gtosow w Spéice, co star06 proc. ogolnej liczby gtoséw.

Akcjonariuszami posiadagymi facznie wskazan powyzej liczbe glosow na Walnym
Zgromadzeniu s wszyscy klienci Pioneer Pekao Investment Managér8eh. ( w zakresie
portfeli zaradzanych przez PPIM).

W dniu 9 czerwca br. Pioneer Pekao Investment Memagt poinformowat Emitenta o
obnizeniu zaangsowania w kapitale zaktadowym Spotki. W wyniku sptaey 503 500 akcji
Emitenta dokonanej w dniu 2 czerwca 2009 r., ud2RlM w kapitale zakladowym i ogolnej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki atyhsic do poziomu 4,23 proc.

1.10 Wspoipraca ze spotk z branzy medycznej, Polartechnics Ltd.

W czerwcu tego roku Spétka ujawnita wspotgracinm organizacj z brarty medycznej,
Polartechnics Ltd. Wspoéipraca ¢dzy spétkami dotyczy produkcji sondy do wykrywania
raka szyjki macicy iobecnie znajduje¢ sha kaicowym etapie bada prototypowych
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i konstrukcyjnych nad produktem. Wedtug szacunk@wzatlu HTL-STREFA S.A. realnym
terminem podpisania formalnej umowy z Polartechjgss potowa 2010 roku.

2. Opis Grupy Kapitatowej HTL

2.1 Struktura Grupy

W | potroczu 2009 r. sktad Grupy Kapitatowe]j HTL-SEFA nie ulegt zmianie. Grupa
zbudowana jest na jednostce domacej, HTL-STREFA S.A., i jej sZeiu jednostkach
zalenych petnacych wobec niej funkcje komplementarne. Na az&) czerwca 2009 r.
Grupa zatrudniata w swoich zaktadach ponad 800opraikow, ale w zwazku z rozbudow
jednego z zaktaddéw produkcyjnych, liczba zatrudpadn zostanie podniesiona o kolejne
kilkadziesat stanowisk pracy.

W skiad grupy kapitatowej Emitenta na dzi@0 czerwca 2009 r. wchoglz

HTL-STREFA S.A. z siedzilha w Ozorkowie jest jednosik dominupca. Zajmuje st
produkcph naktuwaczy bezpiecznych, produkdpncetow personalnych w warunkach strefy
czystej oraz obtryskiem igiet. W zakresie zad@otki znajduje si rowniez kontrola jakdci
produktéw wytwarzanych przez wszystkie podmioty adface w skiad grupy kapitatowej
oraz spedycja.

HT LANCET Sp. z 0.0. produkuje detale do naktuwaczy. W Il kwartale 200ku spotka ta
uruchomita szlifierng igiet, ktére § wykorzystywane w produkcji naktuwaczy i lancetow.

HTL-STREFA Marketing Sp. z 0.0. wspomaga obstug kluczowych klientéw grupy,
gldwnie na rynkach zagranicznych oraz prowadzi tdmia marketingowe wspietgje
sprzeda.

HTL-STREFA, Inc. wspomaga obstggkluczowych amerykaskich klientow grupy oraz
rozwija sprzeda produktow grupy na amerykskim rynku pozaszpitalnym i zamoéuiie
rzadowych.

HTL-STREFA GmbH wspiera sprzedgproduktéw grupy na rynkach europejskich.

HaeMedic AB jest wigcicielem znakow towarowych i innych praw wiasciointelektualnej
zwiazanych z produkgjniektérych naktuwaczy bezpiecznych.

HaeMedic Polska Sp. z o.gest wigcicielem maszyn i ueglzer do produkcji naktuwaczy
bezpiecznych. HaeMedic Polska Sp. z 0.0. ma ¢@stlaczona z HTL-STREFA S.A..
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Schemat. Schemat organizacyjny Grupy HTL

HTL-STREFA S.A.

Ozorkow
HTL-STREFA 94% 100 % HT LANCET Sp. z o.0.
Marketing Sp.z0.0.  [* > teczyca
Warszawa 6%
HTL-STREFA, Inc. 100% ws |  HTL-STREFA GmbH
Marietta (Atlanta), ”| Frankfurt nad Menem,
Georgia, USA Niemcy
HaeMedic AB 100% 100% J HaeMedic Polska
Tyreso, Szwecja Sp. zo.0.,
Warszawa

2.2 Wiadze Spotkki

Walne Zgromadzenie

W dniu 24 marca 2009 roku mialo miejsce Walne Zgidmenie Akcjonariuszy HTL-
STREFA S.A.

Akcjonariusze Spotki podii wéwczas uchwaty w sprawie:

« zatwierdzenia sprawozdania Zaalm Spotki z dziatalngci w roku 2008,

« zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki 2820k,

« zatwierdzenia podziatu zysku aghigtego przez Spotkw roku 2008, przeznaczaj
go w caldci na kapitat zapasowy Spoiki,

o udzielenia absolutorium wszystkim dotychczasowyikorzom Zaradu,

« udzielenia absolutorium wszystkim dotychczasowyiormzom Rady Nadzorczej,

» zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finaego grupy kapitatowej
HTL za 2008 rok,

« przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spoiki.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 20 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sk&ga co najmniej giciu czionkow,
wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadaodemta na podstawie postanokvie
Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki oraz Raginu Pracy i Organizacji Rady
Nadzorczej okrdajacego jego organizagji sposdb wykonywania czynég, uchwalonego
przez Walne Zgromadzenie.
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W | potroczu 2009 r. nie byto zmian w sktadzie Rathdzorczej HTL-STREFA S.A.

Sktad Rady Nadzorczej

Lp. 30.06.2009 Lp. | 31.12.2008
1. Witold Ortowski 1. Witold Ortowski
Przewodniczcy Rady Nadzorczej Przewodniczcy Rady Nadzorczej
2. Andrzej Kidyba 2. Andrzej Kidyba
Wiceprzewodnicacy Rady Wiceprzewodnicacy Rady
Nadzorczej Nadzorczej
3. Beata B¢dowska 3. Beata B¢dowska
Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
4, Jolanta Nejman 4, Jolanta Nejman
Czionek Rady Nadzorczej Czionek Rady Nadzorczej
5. Andrzej Wanica 5. Andrzej Wanica
Czionek Rady Nadzorczej Czionek Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki

Zarzad sktada si od jednego do trzech czionkéw, w tym Prezesaadiarzpowotywanych na
wspolm piecioletnia kadencg. W przypadku Zarmdu jednoosobowego jedyny Czionek
Zarzadu jest jednoczmie Prezesem Zagdu. Liczle czionkéw Zaradu danej kadencji
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Z dniem 3 kwietnia 2009 r. Pan Jozef Kosowski Zosthwotany ze stanowiska Cztonka
Zarzadu. Pozostat jednak na stanowisku Dyrektora Zaktaddzorkowie.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 3 kwae?009 r. powotata na stanowisko
Czionka Zarzdu Pana Andrzeja Jankowskiego na wspékdenc Zarzzdu Spoiki.

Sktad Zarzadu Spotki

Lp. 30.06.2009 Lp. 31.12.2008

1. Andrzej Czernecki 1. Andrzej Czernecki
Prezes Zardu Prezes Zardu

2. lwonna Sobb 2. lwonna Sobb
Cztonek Zarzdu Cztonek Zarzdu

3. Andrzej Jankowski 3. Jozef Kosowski
Cztonek Zarzdu Cztonek Zarzdu

2.3 Kapitat zakladowy i akcjonariat Spoiki

Wartaé¢ nominalna kapitatu zaktadowego HTL-STREFA S.A. wyn643.826,60 zi. Na
koniec | pétrocza 2009 roku dzieliksina 64 382 660 akcji zwyktych na okaziciela o wgnto
nominalnej 0,01 zt kada, z czego :
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- 55 000 000 stanowiakcje serii A,
- 8 750 000 stanowiakcje serii B,
- 233 330 stanowiakcje serii C.1,
- 399 330 stanowiakcje serii C.2.

Wedtlug wiedzy Zargdu, na dzié publikacji niniejszego sprawozdania, lista akcjuzy
posiadajcych co najmniej 5 proc. ogolnej liczby gtoséw nalym Zgromadzeniu HTL-
STREFA S.A. przedstawia¢gshastpujaco:

Akcionariusz Liczba akcii Liczba gtos6w na Udziat w kapitale | Udziat w glosach
J J WZA zaktadowym na WZA

Andrzej Czernecki 25.700.000 25.700.004 39,9204 39,92%
Noryt = Company g coc noq 19.525.004 30,32% 30,32%
Establishment

Wojciech 5.000.004 5.000.00Q 7.77% 7.77%
Wyszogrodzki

OFE POLSAT 4.299.5965 4.299.595 6,68% 6,68%
Pozostall 9.858.065 9.858.065 15,31 % 15,31 %
akcjonariusze

£ acznie 64.382.660 64.382.66( 100,00% 100,00%

Akcje w posiadaniu cztonkéw Zadu, Rady Nadzorczej i Dyrektora Generalnego opisano
pkt. 8.2 niniejszego raportu.

Opis zmian w strukturze akcjonariatu Spotki wyniklyz pojawienia gi nowego znacznego
inwestora w kapitale zakladowym, opisano w pkt.firflejszego sprawozdania.

3. Dziatalnas¢ Grupy Kapitatowej HTL

3.1 Przedmiot dziatalngci HTL-STREFA

Emitent jest swiatowej klasy producentem i eksporterem wyrobowdyeznych. Jego
specjalnécia jest produkcja najwiszej jakdci naktuwaczy bezpiecznych stosowanych do
uzytku klinicznego oraz lancetow personalnych dotku osobistego. Maj one gtéwne
zastosowanie do pobierania probek krwi wykorzystyyed w badaniach poziomu glukozy
(szczegdlnie w diagnostyce i leczeniu cukrzycyhalesterolu, w badaniach na krzepliwb
krwi, badaniach gazometrycznych, przesiewowych HB&tach grupy krwi, alergicznych,
ojcostwa oraz wszelkich badaniach wykonywanychtagydrwi.
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Emitent jestwiatowym liderem pod wzgtem ilasci sprzedanych naktuwaczy bezpiecznych
z udzialem ok. 55 proc. w 2008 roku oraz trzecim smaecie producentem lancetow
personalnych z udzialem w wysakbok. 19 proc. w 2008 rokb.

3.2 Oferta produktowa

Spoétka koncentruje sina zaopatrywaniu w swoje produkty potentatématowego rynku
diagnostycznego na zasadach produkcji kontraktoabejrownie sprzedaje swoje produkty
pod wiasm marky przy wspotpracy z lokalnymi dystrybutorami.

Produkty HTL-STREFA S.A. mmma podziek na:

Nakiluwacze bezpieczne

Nakiuwacze bezpieczne to jednorazoweadrenia nakluwajce przeznaczone dozytku
klinicznego. § stosowane do nakluwania skory w celu otrzymaniébek krwi do testow
laboratoryjnych.

Nakluwacze produkowane przez HTL-STREFA S.A. zapajyn

* bezpieczastwo;
* mazliwie niski poziom bolu;
* latwas¢ w obstudze;

Przyktadami nakluwaczy bezpiecznych produkowanysprzedawanych w | pétroczu 2009 r.
pod wiasm marky przez HTL-STREFA S.A.s

Medlance — pierwszy nakluwacz bezpieczny rozwiyi przez Emitenta (patent uzyskany w
1994 roku). Produkt daginy jest w p¢ciu konfiguracjach — o edych srednicach igiet i
gtebokasci naktucia w zalenosci od pazadanej do pobrania isgi krwi.

Medlance +— produkt opracowany na bazie Medlance (identyazawnctrzny mechanizm
wyzwalania igly), ale ze zmienionym ksztaltem zetkanym tak,ze aktywacja nagpuje w
inny sposob - Medlance + jest nakluwaczem o aktjvkantaktowej. Dosipne g 4 wersje
produktu rG@niace s¢ konfiguracy igty

Acti-Lance - nakluwacz produkowany pod markHTL-STREFA w trzech wersjach w
zalenosci od parametrow iglty. Produkt sprzedawany we wjabnopakowaniach Acti-
Lance.

1 Zr6dto: szacunki Emitenta.
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Haemolance— produkt z portfela szwedzkiego konkurenta Haelklgalizegtego przez HTL-
STREFA. Naktuwacz jest daginy w trzech wersjach oznaczonych odpowiednimi tkaota i
przeznaczonymi do #fego rodzaju bada typow skory.

Haemolance Plus —kolejny produkt z portfela szwedzkiego konkurenta. Nakuzvgest
dostpny w széciu réznych konfiguracjach igiet i ngykow. R&norodnd¢ tej oferty
umazliwia wykonanie catej gamy testéw diagnostycznygbr@oki krwi.

Prolance —trzeciprodukt przejty przez HTL-STREFA od HaeMedic. Dgphy w sprzeday
z szdécioma r@nymi parametrami igty.

Poza wymienionymi wiej modelami, Spotka posiada w swoim asortymencidumaacze
bezpieczne wytwarzane na zasadzie produkcji kotawad§ (produkty OEM -ang. Original

Equipment Manufacturégr

Lancety personalne

Lancety personalne to jednorazowe pragliz do nakluwania tywane przez pacjentow
chorych na cukrzygniezlzdne w procesie samodzielnego monitorowania pozighakiozy
we krwi. Lancety do iytku osobistego s stosowane wraz z wdzeniem nakluwagym
wielorazowego aytku.

Najistotniejszymi cechami lancetow personalnychdpkmwanych przez HTLSTREFA S.A.
Sa:

» niski poziom bolu i zapobieganie powstawaniu blizn;
» idealne dopasowanie z ydzeniem nakluwagym;

Przyktadem lancetu personalnego produkowanegaedpwanego w | potroczu 2009 r. pod
wiasra marka przez HTL-STREFA S.A. jest:

Droplet — lancet do #ytku osobistego w ksztalcie zapewn@jm dobre dopasowanie do
wielu uradzen nakluwapcych (uniwersalng). Wysoki standard wykonania produktu
gwarantuje tagodne przebijanie skéry przy minimainypoziomie bélu i zapobiega
powstawaniu niewkiwych zrostow skéry po naktuciu.

Poza wymienionym wkej modelem, Spotka posiada w swoim asortymenciecelgn
personalne wytwarzane na zasadzie produkcji komwady (produkty OEM -ang. Original
Equipment Manufacturégr
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3.3 Wyniki sprzedazy

Pocawszy od 2009 r. Spotka podaje wyniki sprzedecatkowitej, bez rozbijania r
poszczegolne produktySprzeda produktow w 1l kwartalewyniosta 330,6 min sztuk,
natomiastpo | poétroczu osigreta poziom 791,5 minTo oznaczaze w ujeciu rocznym (|
potrocze 2009/ | poétrocze 20) Spotkaodnotowata wzrost sprzeao blisko 10 proc. W
ujeciu kwartalnym HTLSTREFA sprzedata w Il kwartale @rzeszio 2 proc. mniej
produktéwniz w kwartale poprzedni.

W ujeciu wartgciowym, Spotka z ttutu sprzeday uzyskataw 1l kwartale przychody rdu

49 407 tys. zt (spadek o 5,ptoc. kw/ kw) a w catym potroczu 101 B8ys. z, co oznacza
wzrost o 48,32 proc. 1/ r.

Struktura walutowa sprzegly

Udziat walut obcych w przychodach Grupy po przedite na ztprzedstawiaj ponisze
wykresy.

Wykres. Struktura walutowa sprzegav ugciu wartagciowyn (w proc.)

120%

0,86%

100% -

80% -

N PLN
60% -

mUsD

40% - mEUR

20% -

0% -

| pot. 2009 | pot. 2008 I kw. 2009

Struktura walutowa przychodéw Grupy HTL w | potrac2009 w poréwnaniu do minione:
roku ulegta widocznym zmianom. Wagu roku zwekszyto st znaczenie przychodé
osiaganych w euro (+5,69 pp.), kosztem przychodow delgch 3,56 pp.) i ztotowych-
2,14 pp.). Poréwnanie struktury wynikéw po | kwéeta wynikami po | potroczu 20C
sktania do wnioskuze struktura walutowa przychodéw Grupy uilizowata sk.
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Struktura terytorialna sprzet

Wykres. Struktura terytorialna sprzegav ugciu ilosciowym (w proc

120%

2,87% 3,76% 2,44%
100%

80% -
Pozostali

60% - M Polska

m UE

40% -
H USA

20% -

0% -

| pot. 2009 | pot. 2008 I kw. 2009

Wyniki po | potroczu 2009 r. nie zawiegagnacacych zmian w stosunku do zesztego rc
W dalszym cigu gtéwnym rynkiem zbytu dla produktow Grupy jeghek amerykaski —
trafia tam ponad 65 proc. jej produktow. USA nistjjednak ostatecznyrcelem czsci
dostaw —okreslone ildsci, nieznane biiej Emitentowi, § stamad redystrybuowane i trafia
na rynki categagwiata. W Il kwartale 2009 r. w poréwnaniu do | kiwau br. nieznaczni
zwickszyt sk udziat rynku amerykeskiego (+2,06 pp.), kosztem rynku i Europejskiej (-
2,55 pp.).

4. Rozw0j dziatalndsci i zamiary inwestycyjne

4.1 Nowe projekty

Spoétka majc na uwadze ryzyko, jakie dotyczy dziataloo podstawowe] w kalym

przedsgbiorstwie produkcyjnym, skutecznie zabezpieczansi ewentualni@ wystpienia w
przysztagci niesprzyjagcych trendéw na rynku w obszarze swoich proow. W zwikzku z

tym trwap pracenad nowymi projektami produktowymi, ¢gez nich jest ja w siadium

zaawansowanym.

Jednym z projektéw jest, ujawniona w czerwcu tegikurprzez Spok wspotpraca z inn
organizacj z brarty medycznej, Polartechnics Ltd. Wspotpracazdny spotkami dotycz
produkcji sondy do wykrywania raka szyjki macii obecnie znguje sk na kaicowym

etapie bada prototypowych konstrukcyjnych nad produktem. Wedlug szacunkowzathr
HTL-STREFA S.A. realnym terminerpodpisania formalnej umowy z lartechnics jest
potowa 2010 roku.

Obecny stan wzajemnych relacji biznesowyckdzy spétkami medycznymi natg uzn& za
zadowalagey i rokujacy dobrze na przysze.
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Firma Polartechnics Ltd z siedzilv Australii jest notowa# na australijskiej gietdzie spatk
biotechnologicza specjalizujca sig w wytwarzaniu produktéw medycznych do wykrywania
stan6w chorobowych przed-rakowych i rakowych.

4.2 Inwestycje

Zgodnie z zatgeniami budetowymi poczynionymi na koniec 2008 r., Spotki zu@y HTL
przeznacz w roku bieacym na inwestycje 78 000 tys. ztotych (46 000 tetych w 2008
roku). Nakitady inwestycyjne na rzeczowe aktywa tewayniosy przeszto 76 000 tys.
zlotych, z czego ok. 20 000 tys. ztotych przypadmi udziale spoice HTL-STREFA,
jednostce dominagej Grupy, a pozostatdrodki beda wykorzystane na potrzeby HT
LANCET Sp. z 0.0. Pozostate naktady zogtponiesione na war§oi niematerialne i prawne.
Znaczcy wzrost skali dziatania Grupy HTL w tym roku jestipowiedza na wysolg
dynamike wzrostu popytu na produkty Grupy i, w zwku z tym, rosacym portfelem
zamowie. Inwestycyi obecnego roku o najgkszym znaczeniu jest rozbudowa zakiadu
produkcyjnego HT LANCET w kczycy. Przedsiwziccie majce na celu niemal podwojenie
obecnej powierzchni produkcyjnej, razem z wygesdéem w maszyny i usglzenia nowego
zaktadu, pochtonie ponad poteérodkow zarezerwowanych na tegoroczne inwestycje.

4.3 Podstawowe zagrzenia i czynniki ryzyka w dziatalnosci Grupy HTL

4.3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego braia

Uzaleznienie od kluczowych odbiorcéw

Przez lata dzialaldgi struktura sprzedsy Spoétki nie ulegta zmianie i nadal wskazuje na
znaczne uzalmienie od kilku gtéwnych odbiorcow. Ewentualne agcaenie wspotpracy
handlowej z tymi podmiotami przy jednoczesnym brgdazyskania przez Spatkinnych
znacacych odbiorcow, mze mie€ negatywne konsekwencje na przyszte przychody i
rentownd¢ Emitenta. Aspektem fagoaslzym ryzyko nagtej utraty klienta jest charakter
samych uméw, ktdére z reguty gawierane na kilka lat.

Ryzyko zmian cen surowcow / potproduktéw oramitdsci dostaw

Podstawowymi surowcami/ pétproduktami, ktore Spakkdorzystuje w swojej produkcjias
m.in. tworzywa sztuczne, barwniki i igty, do ktéreyytworzenia niezé&dna jest stal.
Niekorzystne zmiany cen tych surowcow i poOtprodukténogy negatywnie wplya¢ na
wysokas¢ kosztow Spotki | pogorszyw ten sposob jej wynik finansowy.

Poza kwesti cen surowcow i potproduktow niezwykle smym zagadnieniem jest rowiie
zapewnienie agtosci ich dostaw. W celu minimalizacji ryzyka zabuiz& dostawach oraz
stabilnagci cen HTL-STREFA S.A. podpisuje z reguty umowyitkéma dostawcami, tak by
posiadé przynajmniej jednego dostawalternatywnego poza gtownym.
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Ponadto w kontaktach handlowych z dostawcami Spdl&ktada wszelkich stafia by
podpisywane umowy handlowe na dostawy byly denomam® w walutach obcych, w
ktorych kzdzie realizowana sprzedatak by zminimalizowé& niekorzystne zmiany kurséw
walut.

W pierwszej potowie 2009 r. ryzyko z tego tytututdya umiarkowanym poziomie. Dla
pozostatych miescy okresu obrotowego Zad nie przewiduje istotnych zmian w tym
obszarze.

Ryzyko prowadzonej dziataldo operacyjnej

Na ten rodzaj ryzyka skitadgsic;

- ryzyko przerwania agtosci produkcji jako efekt np. brakuagtosci w dostawach pdu czy

Sprzonego powietrza, awarii maszyn i innych adzen niezlzdnych w procesie
produkcyjnym

Spoétka jest na okoliczed wystpienia kadego opisanego wigj zdarzenia catkowicie
zabezpieczona.

- ryzyko nieprawidtowego funkcjonowania systemuwimfiatycznego oraz utraty danych
Dotychczas stosowane dziatania minimaleej i niekiedy catkowicie eliminage ryzyko
byty skuteczne, w zweku z czym przyjmuje sidalsz niezawodné stosowania tych
rozwigzan w pozostatej azci roku

- ryzyko zwhzane z utratlub uszkodzeniem towaru w tranzycie

W tym zakresie stosowane takie rozwazania jak: przeniesienie ryzyka transportowego na
klienta, magazynowanie zapasu towaru u Klienta iulspoice. Z racji braku przestanek
wystapienia w niedalekiej przyszdoi dodatkowych zagtmne, stosowana do tej pory
polityka bgdzie kontynuowana,

Ryzyko utraty kluczoweqo personelu

Utrata kluczowych pracownikow mogtaby negatywnietympé na dotychczasocavowocry
wspotprae z klientami i dostawcami HTL-STREFA S.A. W celuiwelowania maliwosci
wystapienia takich zdarze HTL-STREFA S.A. podejmuje dziatania w kierunku
odpowiedniego motywowania personelu, utrzymanialtagci pracownikéw wzgidem
Spotki.

Oprocz tego Emitent ksztattuje i rozwija swoje zasoludzkie zgodnie z zasad
zastpowalndci, tak by w kluczowych dziatach organizacji znaj@dy sk przynajmniej dwie
osoby, ktére mag i potrafia podp¢ sic realizacji okrélonych dziata w przypadku
nieobecnéci drugiej osoby.

Dodatkowo osoby zasdzapce najwyszego szczebla (m.in. Zad; Dyrektor Generalny itd.)
sa uczestnikami Programu Motywacyjnego, na podstauoeego co roku oferowana im jest
pula specjalnie w tym celu wyemitowanych akcji s€ri
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Ryzyko kursowe

Ponad 98 proc. sprzeda Spotki trafia poza granice kraju. Ze wadli na eksportowy
charakter dziatalni@i Emitenta prawie caké sprzeday rozliczna jest w walucie obcej. W
zwiazku z tym Spétka traci przychody, ilekrdochodzi do umocnieniagspolskiej waluty.

By zminimalizow& ryzyko walutowe w kolejnych miegiach dziatalnéci, Spotka stosowa
bedzie sprawdzone do tej pory rozwania, takie jak:

- dywersyfikacja walutowa podpisywanych uméw; W gkiu ze zbliajaca sie akcesy
Polski do Strefy Euro, Spétka prowadzi dziataniajao@a zwekszy udziat europejskiej
waluty w catkowitych przychodach,

- podpisywanie umow z dostawcami réwnie walutach obcych,

- zawieranie transakcji zabezpieczaich w formie kontraktéw typu forward,

- umieszczanie w umowach z odbiorcami i dostawddenizul regulujcych zmiany kursow
walut.

4.3.2 Czynniki ryzyka zwgzane z otoczeniem Emitenta

Czynniki ekonomiczne na gtdwnych rynkach zbytu Emia

Popyt na produkty Emitenta jest stosunkowo niegtasty i jest konsekwengjilosci i
czestasci wykonywanych testow na probkach krwi a Zakstanuswiadomdci zdrowotnej
spoteczastw. Mimo to, w diisze] perspektywie czasu nie ma wykluczy wptywu
negatywnych zmian gtdwnych parametrow gospodarczydh np. wskanik inflacji i
bezrobocia, wysokd dochoddw, zmiany PKB, na spadek sprzgdapotki

Konkurencja rynkowa

Grupa gtownych konkurentow Spotki nie ulegta zmeamid czasu publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego. Przeajaca czs¢ obecnej konkurencji ma swoje siedziby i
fabryki zlokalizowane w USA, Japonii, Chinach i jaeh europejskich. Ze wzglu na
posiadane znaczne zasoby wytwdrcze i intelektuartake ugruntowaa pozycg rynkowa
stanowj realne zagrzenie dla emitenta. Do tej pory Spétka gkziwysokiej jakaci swoich
produktow jak réwnig konkurencyjnym cenom, skutecznie umiata przeciwgtasic
konkurencji i zwgkszy udziaty w rynku.

Na uwag zastuguy takze nowe firmy z rodowodem azjatyckim, ktore rozwijdgiatalnge,
zwlaszcza w segmencie lancetow personalnych, nazcaviksza skak. Realnym
zagrazeniem mog one s¢ st& dopiero w dalszej przys&o, albowiem nie wyksztalcity
jeszcze jakéci, automatyzacji produkcji i obstugi klientdw naajwyzszym swiatowym
poziomie.

Rozwydj alternatywnych technologii diagnostycznych
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Zdaniem Zarzdu obecnie ryzyko konkurencji ze strony alternatygin technologii
diagnostycznych do poboru mikroprobek krwi jestwiakie ze wzgédu na bardzo die
koszty oraz nisk precyzg pomiaréw branych pod uwagrozwiazan (np. diagnostyki
laserowej lub technologii sensorowych). ZatzSpoétki ocenia zatemze w najbliszej
perspektywie czasu niectly dostpne uradzenia, ktére &da mogly pozwolé na catkowite
zastpienie dotychczasowych, inwazyjnych metod analizyik

5. Sytuacja finansowa Grupy HTL

5.1 Wybrane dane finansowe

w tys. zt

| pétrocze 2009 | p6trocze 2008

I. Przychody ze sprzedéa 101 581 68 485
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 35354 14 060
IIl. Zysk przed opodatkowaniem 30 996 10 204
IV. Zysk netto 30936 10 167
I;/c.) rix]sl( jafcs;;ata) netto przypaday akcjonariuszom Jednostki 30 936 10 167
VI. Przeptywy pienizne netto z dziatalnigi operacyjnej 38 154 13192
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalriai inwestycyjnej (42 077) (22 002)
VIII. Przeptywy pienézne netto z dziatalnioi finansowej 1138 (3 395)
IX. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (2 785) (12 205)
X. Aktywa obrotowe 69 433 49 562

XI. Aktywa trwate 269 124 217 310

XIl Aktywa razem 338 557 266 872
XIIl. Zobowiazania 156 891 140 157
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 126 72 123 277
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 301 16 880
XVI. Kapitat wiasny 181 666 126 715
I;((:/nlqli.nﬁzgiet?l whasny przypadagy akcjonariuszom Jednostki 181 666 126 715
XVIII. Kapitat akcyjny 644 644
XIX. Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 64 382 660 64 062 318
XX. Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk netto @ jedna 0,48 0,16
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akcje zwykta (w zZ/EUR)

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES OBROTOWY 31179 10 658

Szczegdlowe dane finansowe dotamz sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdanprzeptywow finansowych Grupy
zostaly zaprezentowane w Notach Qhjajacych do potrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy B Lpétrocze 2009 r.

5.2 Uwarunkowania zewrtrzne wynikéw finansowych

Kursy walut

Z racji prowadzenia dziataldoi nastawionej przede wszystkim na eksport Grupd HT
naraona jest na znaczne ryzyko kursowe. W azku z charakterem dziatalém Grupy
przychody zawszedda pozytywnie skorelowane ze wzrostem kursow EUR DU®rzez
pierwsze sz& mieskcy danego roku kursy dwéch gtdwnych waluty agsty poziomy
sprzyjapce osaganiu dobrych rezultatow finansowych przez Spotk

Ponadto Zarm prowadzi dziatania zmierzae do wzrostu udzialu EUR w przychodach
Spotki. Realizacja tego zamierzenia ma doprowadin znacznego ograniczenia ryzyka
walutowego HTL-STREFA S.A. po uzyskaniu przez Peolpkinego cztonkowstwa w Unii
Gospodarczej i Monetarnej.

W pierwszej potowie br. Spotka zawarta transak@gbezpieczage, ktdre przyniosty ponad
494 tys. zt wptywu na wynik finansowy w okresie. ZRotransakcjami zamkgtymi w
pierwszych sz&iu miesiacach bieacego roku, pozostaje €&, ktéra kedzie rozliczona w
okresach przysztych.

Tab. Stan otwartych pozycji zabezpiegeggh

Data bilansowa Waluta Wielkos¢ otwartej pozyciji
30.06.2009 USD 5 200 tys.
EUR 6 200 tys.

31.03.2009 USD 800 tys.
EUR 800 tys.

Globalny kryzys

Spadek PKB wikszaci krajow kgdacych rynkami docelowymi produktéw Spotki przyczynit
sic do wzrostu tendencji do osztizania i ograniczania wydatkbw na specjalistyczne
produkty, w tym produkty medyczne, i wybieraniagaych zamiennikow.

Kryzys w medycynie
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Drugi kwartat dziatalnéci Grupy, w przeciwiastwie do pierwszego, byt pod wptywem kilku
niekorzystnych dla Spotki zmian w otoczeniu bizivegm. Wbrew wczéniejszym
szacunkom, na rynku farmaceutycznym i produktow yoedych zacg odcisk& pietno
kryzys. Spéitce objawit gitym, iz czs¢ z jej gtownych klientéw zaeta wycofywa sie z
prognozy rocznej poczynionej w | kwartale br. iotsie zmniejszyla zamdwienia nagéé
produktow Spotki.

Zmiany specyfikacji produktu

W pierwszym pétroczu br. w zwzku z koniecznécia wprowadzenia rozlegtych
modernizacji do procesu produkcyjnego jednego zob§w i zbiegajcymi sk w czasie
zaawansowanymi pracami Spotki nad realizagywych projektow produktowych, naptto
spowolnienie w obstudze produkcji i sprzéggednego z wyrobow. W rezultacie pozycja
wyniku sprzeday rzeczonego produkiu byta istotniezsea od zaktadanej, jednak nie
zagrozita finalnemu wynikowi finansowemu Grupy.

W najblizszych miesicach, w wyniku zakaczonych prac dostosowaglych produkt do
nowych wymaga, spodziewany jest stopniowy wzrost sprzgd@go wyrobu. Tymczasowo,
cze$¢ utraconych przychodoéw zostata zrekompensowana puzeszy sprzeda pozostatych
wyrobow z asortymentu HTL-STREFA.

6. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu wygity nastpujace istotne zdarzenia, ktére nie zostaty odzwietorss w
sprawozdaniu finansowym.

Nowe kredyty w Grupie HTL

HTL-STREFA S.A. zacigreta kredyt w rachunku bicym z limitem 4 min zi
Zabezpieczeniem sptaty zadémia jest weksel in blanco. Odsetki kredytu wyliezas
zgodnie z formut WIBOR dla depozytow O/N + mzat banku 2,42%. Terminem sptaty
kredytu jest dzig 30 lipca 2010 r.

Ponadto, HT LANCET Sp. z 0.0. w dniu 28 lipca bawarta umow kredytu w rachunku
biezacym z limitem 4 min zi. Zabezpieczeniem splaty ktedjest weksel in blanco
awalowany przez HTL-STREFA. Kredyt oprocentowangt jggodnie ze zmiegnstawky
procentovd: WIBOR dla depozytow O/N+ maa banku 2,4%. Zgodnie z warunkami umowy,
sptata zadtzenia nasipi w dniu 30 lipca 2010 r.

Podwysszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 18 sierpnia 2009 r. Zaxd HTL-STREFA S.A. powazt informacg, iz Sad Rejonowy
dla todziSrodmigcia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestria@owego na posiedzeniu
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30 lipca 2009 roku zarejestrowat podwsyenie kapitatu zaktadowego HTL-STREFA S.A. z
643.826,60 zt do 645.937,31 zt, 0 czym Spoéika imimwvata w raporcie bigcym nr 24/20009.

W zwiazku z powyszym kapitat zaktadowy HTL-STREFA S.A. dzielgana 64.593.731
akcji o hcznej wartéci 645.937,31 zt. Ogolna liczba gtoséw w Spétcergestracji zmiany
wysokasci kapitatu wynosi 64.593.731.

Podwyszenia kapitatu dokonano w wyniku emisji akcji sefi.3 w ramach Programu
Motywacyjnego Kadry Zarglzapcej i Kluczowych Pracownikéw.

W wyniku dokonania rejestracji nowej emis;ji, stulet kapitatu zaktadowego Spétki wydh
nastpujaco:

- 55 000 000 stanowiakcje serii A,
- 8 750 000 stanowiakcje serii B,
- 233 330 stanowiakcje serii C.1,
- 399 330 stanowiakcje serii C.2,
- 211 071 stanowiakcje serii C.3.

Z powodu matej istotriei nowej emisji w porownaniu do catkowitego kapitalaktadowego,
w strukturze akcjonariatu Emitenta nie zgiddne istotne zmiany.

Tabela. Akcjonariat po podwszeniu kapitatu zakladowego.

Liczba gtos6w na Udziat w kapitale | Udziat w glosach

Akcjonariusz Liczba akcji WZA zakladowym na WZA

Andrzej Czernecki 25.700.000 25.700.00d 39,79% 39,79%
Noryt —— Company 4 o5 o 19.525.004 30,23% 30,23%
Establishment

Wojciech 5.000.000 5.000.000 7.74% 7.74%
Wyszogrodzki

OFE POLSAT 4.299.595 4.299.595 6,66% 6,66%
Pozostal 10.069.134 10.069.134 15,59% 15,59%
akcjonariusze

t acznie 64.593.731 64.593.731 100,00% 100,00%

7. Relacje inwestorskie

Informacje podstawowe
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Spotka jest notowana w systemie notavedagtych i jest czscia indeksow sWIG80 i WIG.
Zgodnie z klasyfikagj brarrowa GPW HTL-STREFA przynaley do sektora braty:
przemyst farmaceutyczny. Rynkiem notawast rynek Podstawowy 50 PLUS.

Kurs akcji HTL-STREFA S.A.

W | pétroczu 2009 r. do obrotu na rynku regulowandopuszczonych byto niezmiennie
64 382 660 akcji Spotki. Kurs akcji przez pierwszs¢ mieskcy podizat liniag stabilnego
wzrostu. Okresowe skoki w kursie zwane byly z publikagj bardzo dobrych wynikéw
finansowych za IV kwartat 2008 i | kwartat 2009 r.

Przedzial cenowy minimum- maksimum w jakim znajdiywsi¢ walory HTL to 7,45 zi
(zamkngcie sesji gietdowej w dniu 2 stycznia 2009 r.) g303zt (podczas sesji w dniu 4
czerwca). Sredni kurs akcji dla pierwszych soiu miesgcy 2009 r. wyniost 10,6 zi.
Kapitalizacja rynkowa na koniec okresu aggkta poziom 829 min zi. Przy wada
ksiegowej Spotki redu 168,27 min zt podstawowe wsikéki gietdowe C/Z i C/WK wyniosty
odpowiednio 20 4,93 zt.

Kurs akcji HTL-STREFA
| pétrocze 2009
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Stopa zwrotu z inwestycji w walory HTL-STREFA S.W.okresie styczeczerwiec 2009 r.
wyniosta 72,89 proc. co plasujg \Wwéréd 60 najbardziej zyskownych inwestycji w gietdowe
spoétki. Dla poréwnania indeksy gietdowe sWIG80 iG\Wosty w tym czasie odpowiednio o
ponad 351 11 proc.

Komunikacja z otoczeniem

W relacjach z rynkiem Spoétka koncentruje przede wszystkim na zapewnieniu aktywnej i
przejrzystej komunikacji poprzez czynmwspoiprag z inwestorami i analitykami. Ponadto
HTL-STREFA doktada wszelkich starav wywiazywaniu s¢ z obowiazkow informacyjnych
zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.

W komunikacji z otoczeniem Spoétkaay do jednoczesnego komunikowania o wydarzeniach
korporacyjnych wszystkich uczestnikdw rynku. By misvarzé sytuacji uprzywilejowania
ktére z grup interesariuszy, HTL-STREFA wykorzystuje gwdorporacyjma strore
internetows do przekazywania wszystkich istotnych informa&irona internetowa HTL
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stanowi bogaterrodio informacji nie tylko dla inwestorow. W | péiczu 2009 r. Spoétka
otworzyta koleja, tym razem w niemieckiej wersjgzykowej, odston strony internetowej.
Dzigki temu posuniciu, strona www HTL bdzie bardziej przygpna dla klientéw i
inwestorébw z krajow niemieckggycznych, do ktérych Spotka kieruje ¢z oferty

sprzedaowe.

Ponadto, na okoliczgaé publikowania wynikéw kwartalnych a taé informowania o
zapocatkowaniu znaczcych przedsiwzigc¢ finansowych, Spoétka organizuje dla dziennikarzy
i analitykow konferencje prasowe. W spotkaniu HTLREFA reprezentowania jest zawsze
przez co najmniej jednego przedstawiciela napzggo szczebla zadzapcego. Na
porzadku dziennym $ rowniez okresowe spotkania z przedstawicielami instytucji
finansowych i mediow patzone ze zwiedzaniem obydwu zaktaddéw produkcyjnychv
Ozorkowie i teczycy.

Nagrody i wyr&nienia

e Tytut ,Ambasadora Polskiej Gospodarki”

Spoétka zwyaizyta w konkursie ,Ambasador Polskiej Gospodarki” amgowanym przez
Business Centre Club pod patronatem Ministra Sprdagranicznych. Wyrénienie
przyznano w kategorii "Marka Europejska”. Konkuismbasador Polskiej Gospodarki” jest
ogolnopolskim niekomercyjnym przedsizicciem, ktérego zadaniem jest wyrdanie oraz
promocja przedgbiorcow osiagajcych sukcesy na rynkach ¢dzynarodowych a tade
promowanie wysokich standardéw ekonomiczno-finansbw i dobrych praktyk
biznesowych w kontaktach zagranicznych

* Nagroda Wojewody todzkiego

Spoétka otrzymata doroczn Nagrod& Gospodarcz Wojewody +toédzkiego. Podczas
tegorocznej edycji firmy rywalizowaly w 8 kategaria - HTL-STREFA S.A. otrzymata
nagroa w kategorii ,Eksporter”. Nagroda Gospodarcza Waedw £odzkiego jest jedyn
regionalm nagrod parstwowa dla firm.

* Wysokie miejsce w rankingu "Perly polskiej gietdy"

W tegorocznej edycji rankingu HTL-STREFA S.A. zrrda st w czotowe] dwudziestce
zestawienia najbardziej wagtnowych spotek gietdy w kategorii Handel i konsun@&wop
pozycg w rankingu Spoétka zawdgza medzy innymi doskonatym wynikom za 2008 rok
I iImponupcej dynamice przyrostu wasa rynkowe;.

* Dobra lokata w rankingu spétek MSP Magazynu Homd&ket

W dorocznym RANKINGU 400 SPOLEK RYNKU MSP organizamym przez Magazyn
Home & Market HTL-STREFA zaja wysokie 23. miejsce. Firmy byly rankingowane pod
wzgledem wysokéci przychodéw netto ze sprzegyaza 2008 rok
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* Drugi etap konkursu na najlepsztrorg internetova

W dniu 10 sierpnia HTL-STREFA zakwalifikowatagsilo drugiego etapu Konkursu Ziota
Strona Emitenta 2009. W kolejnych migsach nasipi rozstrzygngcie konkursu.

8. Pozostate informacje

8.1 Stanowisko Zaradu Spotki dotyczace maliwosci realizacji prognoz

Podczas konferencji prasowej w dniu 26 lutego 20@&$wigconej omowieniu wynikow IV
kwartatu i catlego 2008 roku, Zaxk HTL-STREFA podat swoje przewidywania wynikéw
sprzeday na 2009 r. Tr& tej projekcji znalazta siw prezentacji Spotki zatzonej do
raportu bigacego nr 20/2009 z dnia 29 kwietnia, jak rowngtanowita czs¢ Listu Prezesa
Zarzadu do Akcjonariuszy opublikowanego w dniu 26 lutegaem z raportem rocznym za
2008 rok.

Plan przychoddéw na 2009 r. w poszczegoélnych waluzdktadat wptywy na poziomie 33,5
min EUR (wobec 21,6 min w 2008 r.), 28,0 min USDobec 24,3 min w ub.r.) i 1,5 min z
(wobec 1,56 min zt w ub. r.). W ggiu ilosciowym spoétka zamierzata sprzéda,4 mid szt.
nakiluwaczy bezpiecznych i lancetow personalnych egoli,63 mid w roku ubiegtym.
Oznacza to wzrost 0 47,0%. Spotka zapowiadata @mponad 70-min poziom tegorocznych
inwestyciji.

Stan realizacji prognozy na d#i80 czerwca 2009 r.

Stan wykonania planu po seeu pierwszych miegcach (Tabele ponej) wskazuje na skal
negatywnych zmian, jakie zaszty na rynku Spotki arhsu zaprezentowania projekcji
sprzeday na obecny rok.

Tab. Stan realizacji prognozy sprzegaosciowej

Realizacja
prognozy po 6
mieshcach

Sprzeda po 6 Prognoza na
mieshcach 2009r. 20009r.

Sprzeda po 6
mieshcach 2008r.

Produkty

Naktuwacze bezpieczne i
lancety personalne

791.529.725 2.400.000.000 32,98 proq. 720.400.000
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Tab. Stan realizacji prognozy sprzegav walutach

Przychody po 6 Realizacja Przychody po 6
miesicach Prognoza na 2009r  prognozy po 6 mieskcach
2000r. mieskcach 2008r.
EUR 12.856.972 33.500.000 38,38 proc. 9.837.742
uUsD 12.769.944 28.000.000 45,6 proc. 12.690.221
PLN 873.968 1.500.000 58,26 proc. 1.955.641

HTL-STREFA buduje swojesrednio- i dlugoterminowe plany sprzegaw oparciu o
dostarczane przez klientbw projekcje zapotrzebosvama jej produkty. Caks ryzyka
niewykonania planu sprzeda ciazy na Spoice. Negatywne zmiany w obszarze popytu na
produkty diagnostyczne i powstate w konsekwencjtuakzacje wielkéci zamowié
kluczowych klientow Spotki w patzeniu ze skutkami zdanzeopisanych w punkcie 5.2
niniejszego raportu (,Uwarunkowania zestrzne wynikow finansowych”) postawity HTL-
STREFA w potgeniu, w ktérym konieczne staje¢siopublikowanie nowej prognozy
wynikow na 2009 r.

Nowa prognoza zostanie przekazana opinii publicanegobnym raporcie.

8.2 Informacja o stanie posiadania akcji HTL-STREFAprzez osoby zargdzajace
| nadzorujace

Wedtug informaciji posiadanych przez SpHtka dzié publikacji niniejszego sprawozdania
osoby zarzdzapce i hadzorujce posiadaty nagbujace ilosci akciji:

Akcje w posiadaniu cztionkéw Zarzdu

. . . Liczba akcji na dzien publikacji | Zmiany w |

Funkcja Imi ¢ i nazwisko s . .
niniejszego sprawozdania pot. 2009 r.
Prezes Zargdu Andrzej Czernecki 25.700.000 -
Czionek Zarzdu, lwonna Soba 116.550Q -
Dyrektor Finansowy
Czlonek Zarzdu,
Z-ca Dyrektora Andrzej Jankowski 88.731 -
Generalnego ds.
Techniki i Produkcji
Strona | 27

Ozorkéw, 26 sierpie2009 r.



I
L STREFA Sprawozdanie  Zasdu HTL-STREFA  S.A.
high tech lab Z dziatalndci Grupy Kapitatowej w | potroczu 2009 r.

Akcje w posiadaniu innych oséb zargdzajacych

. . . Liczba akcji na dzien publikacji | Zmiany w |
Funkcja Imi ¢ i nazwisko o . .
niniejszego sprawozdania po6t. 2009 r.
Wojciech
Dyrektor Generalny Wyszogrodzki 5.000.00d -

Akcje w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

. . : Liczba akcji na dzien publikacji | Zmiany w |
Funkcja Imi ¢ i nazwisko . . .
niniejszego sprawozdania poét. 2009 r.

Przewodniczcy Witold Ortowski 0 -
Wiceprzewodnicgcy Andrzej Kidyba 0 -
Czlonek Rady Nadzorczej Beatac@8bwska 0 -
Czlonek Rady Nadzorczej| Jolanta Nejmar 600 -
Czionek Rady Nadzorczej| Andrzej WWoca 0 -

Program opcji menegrskich

Jednostka Dominaga HTL-STREFA S.A. uruchomita w 2006 roku Programotivacyjny
dla cztonkow Zarzdu i innych kluczowych pracownikow Spoiki. Element@rogramu byto
zwiekszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji aseyii C.

Pierwotny Program Motywacyjny przewidziany byt nkres trzech lat i obejmowat trzy
transze zwikszenia kapitatu. W roku 2007 przebudowano progamiekszono liczle akcji
oferowanych w subskrypcji prywatnej i wydlono okres jego trwania o kolejny rok.

Warunkiem uczestniczenia w Programie jest pozostevaracownikiem Spotki w okresie
jego trwania.

8.3 Transakcje z podmiotami powazanymi

HTL-STREFA S.A. i jednostki zalme w | potroczu 2009 r. nie zawarly z podmiotami
powiazanymi transakcji, ktore bylyby pojedynczo lubcznie transakcjami istotnymi i
zawartymi na innych warunkachzniynkowe.

Transakcje z podmiotami pogzianymi omowione @& w Notach Objéniajacych do
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawcadarEnsowego Grupy Kapitatowej
HTL-STREFA S.A. za okres od 1 stycznia 2009 r. Ba3erwca 2009 r.
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8.4 Zasady sporgdzenia poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady sporglzenia poétrocznego skonsolidowanego sprawozdamangiowego zostaty
zawarte w Notach Objaiajacych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] HTL-STREFA S.A. zarek od 1 stycznia 2009 r. do 30
czerwca 2009 r.

8.5 Opis czynnikbw i zdarzé, w szczegoOlnfci o nietypowym charakterze,
majacych znacacy wptyw na osagnigte wyniki finansowe

Poniewa Grupa HTL ponad 98 proc. przychodow agsi z eksportu, kalorazowe

umocnienie s kurséw walut obcych dziata na jej kosgy W | potowie 2009 roku kursy
USD i EUR byty dla Grupy HTL korzystne i istotnie@zgczynity sk do osiagniecia bardzo

dobrych wynikéw z tytutu przychodow ze sprzegla Efekty zawieranych transakcji
zabezpieczagych zostaty przybkone w pkt. 5.2 niniejszego raportu.

8.6 Objasnienia dotyczce sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Dziatalnag¢ Grupy HTL nie podlega zjawisku sezonawioani cykliczngci.

8.7 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitabwych
papieréw wartosciowych

W okresie | potrocza br. w Grupie HTL nie mialy fjsiea powysze zdarzenia.

Na dziex bilansowy HTL-STREFA posiadata zobawanie z tytutu emisji w dniu 29 lipca
2007 r. obligacji o wartei nominalnej 120 min zt. Obligacje oprocentowanewsediug
formuty: WIBOR 6m + mata banku w wysok&i 1,1 proc., natomiast odsetki z tytutu
obligacji s wyptacane w potrocznych okresach. Termin wykuposcaobligacii przypada w
dniu 20 lipca 2012 r.

8.8 Informacje dotyczce dywidendy

W dniu 24 marca 2009 roku Walne Zgromadzenie HTIRBEFA S.A. zatwierdzito
przekazanie catego zysku za 2008 rok na kapitaszapy Spoiki.

8.9 Informacja dotyczaca zmian zobowazan warunkowych Iub aktywéw
warunkowych, ktére nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

HTL-STREFA S.A.

Spoétka posiadata zoboyzanie z tytutu kredytu w rachunku bigym. Limit kredytowy
wynikajacy z umowy wynosit 2 min zt. Zabezpieczeniem spkadytu jest weksel in blanco.
Kredyt oprocentowany jest stawkmienr. Wysoka&¢ oprocentowania uzateiona jest od
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stopy WIBOR dla depozytéw O/N pogkiszonej o mare 1,2%. Sptata kredytu wyznaczono
na dzié 30 lipca 2009 r.

HTL-STREFA posiada rowniezobowhzania z tytutu awalowania kredytow zagmietych
przez spotk zalezna, HT LANCET Sp. z 0.0. Szczego6ly umow kredytowych sekciji
ponize;j.

HT LANCET Sp. z 0.0.

Spotka zalena posiadata zobow#anie z tytutu zaggniecia kredytu w rachunku biecym z
limitem 2 min zt. Zabezpieczeniem zaghumia jest weksel in blanco awalowany przez spotk
dominupca, HTL-STREFA S.A. Kredyt oprocentowany jest stawkmienmn, Kktorej
wysoka¢ uzaleniona jest od stopy WIBOR dla depozytow O/N pekszonej o mate
banku w wysokéci 1,2%. Termin sptaty kredytu wyznaczono na A6 lipca 2009 r.

HT LANCET zacagreta takze kredyt obrotowy w wysokai 3 min zt. Kredyt zabezpieczony
jest wekslem in blanco awalowanym przez HTL-STREFA. Zadlienie oprocentowane
jest wedtug formuty: WIBOR dla depozytow jednoméeginych + maira banku w wysokii
2,5%. Termin sptaty kredytu wyznaczono na i1 luty 2010 r.

Spotka posiada rowniezobowizanie z tytutu kredytu inwestycyjnego pomostowego w
wysokasci 5 min zt zacignigtego w ramach realizacji projektu ,Nowe inwestyojerysokim
potencjale innowacyjnym” w ramach Dziatania 4.4b&zpieczeniem sptaty kredytu jest
weksel in blanco awalowany przez HTL-STREFA. Kreaydrocentowany jest zmiean
stawla wyliczam zgodnie z formwt: WIBOR dla depozytow jednomiesznych + mata
banku w wysokéci 2,7%. Termin uregulowania zobawania wyznaczono na daieS0
listopada 2009 r., a w razie braku odpowiedrdicddkéw mae ulec przesunciu na dzié 31
maja 2011 r. Rzeczona umowa kredytowa zawiera yapisesji wierzytelngci z tytutu
Umowy Dotacji Nr UDA-POIG.04.04.00-10-042/08-00 mia 30 grudnia 2008 w kwocie
5.639.760,00 zt.

taczna warté¢ poreczen kredytdw udzielonych spoéice zatej przez HTL-STREFA nie
przekroczyta progu 10 proc. wasto kapitatow wiasnych Emitenta.

8.10 Czynniki ryzyka zwigzane z pozostatymi miegcami roku obrotowego

W I pétroczu 2009 roku Spotkactzie kontynuowata wysitki w celu utrzymania dynamik
rozwoju dziatalnéci produkcyjnej i zwtkszenia wolumenu catkowite] sprzegla HTL-
STREFA nie planuje zmian w nastawieniu do ryzyk aoygh pojawé si¢ w jej dziatalndci i

w dalszym cigu jej celem bdzie minimalizowanie wszelkich zageh do odpowiedniego i
bezpiecznego poziomu.

Poniewa Spotka nie identyfikuje innych ryzyk i zagms, poza wymienionymi w punktach
4.3.1, 4.3.2 a tale 5.2 niniejszego sprawozdania, przyjmuge e dziatalné¢ Grupy HTL
bedzie wystawiona na podobne ryzyka i zagma jak dotychczas.
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8.11 Informacje o tocacych sk postepowaniach

W | pétroczu 2009 roku wadnej ze spétek Grupy HTL nie toczyhe giostpowania przed

sadem, organem wkgiwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji
publiczne.
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9. Gswiadczenia Zarzadu

Zarzad HTL-STREFA S.A. éwiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poyaaime sporzdzone zostaty zgodnie

z obowhzujacymi zasadami rachunkowm orazze odzwierciedlay w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuagjmaptkows i finansows Grupy Kapitalowej HTL-STREFA S.A. oraz
ze potroczne sprawozdanie z dziata@itioGrupy Kapitalowej HTL-STREFA S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i ognieg¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej, w tym opis
podstawowych zageen i ryzyka.

Zarzad HTL-STREFA S.A. éwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawazda
finansowych, dokonypy przeghdu potrocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodniezegisami prawa oraze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokomagy tego przegldu, spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezalenego raportu z przeglu pétrocznego skroéconego skonsolidowane spraw@dan
finansowego, zgodnie z obayzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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