HTL-STREFA S.A

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA 2007 ROK

Sporz dzone wed ug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawck&inansowe;j



HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

Spis treci
Strona

1. Wprowadzenie -3
1.1 Podstawowe informacje -3
1.2 Zmiany w polityce rachunkowai i ich skutki -4
1.3 Stosowane zasady rachunkogio -4
1.4 Kursy zastosowane do wyceny -8

2. Elementy jednostkowego finansowego -9
2.1Rachunek zyskéw i strat -9
2.2Bilans - 10
2.3Zestawienie zmian w kapitale w asnym -11
2.4Rachunek przep ywow pieninych -12

3 Noty objaniaj ce -13
3.1Do rachunku zyskéw i strat - 13
3.2Do bilansu -19
3.3Do rachunku przep ywow pieninych - 32
3.4Do skutkéw wywo anych zmiarpolityki rachunkowoci - 33
3.5Pozosta e -43

4 Sprawozdanie wed ug segmentow dzia atino -45
4.1 Rachunek zyskow i strat -45
4.2Bilans - 46

5 Instrumenty finansowe - 47
5.1.Klasyfikacja instrumentow - 47
5.2 Instrumenty pochodne i polityka zabezpiecze - 50
5.3 Inne ujawnienia dotycee instrumentéw -53
5.4 Ryzyko dotyczce instrumentow -53
5.5 Analiza wraliwo ci instrumentow finansowych na ryzyko rynkowe. - 54

6 Pozosta e informacje - 55



HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

1. WPROWADZENIE
1.1 Podstawowe informacje

HTL-STREFA S.A” z siedzib w Ozorkowie przy ul.Adamowek?7, zosta a wpisana
do Krajowego Rejestru 8owego pod numerem KRS 0000256309 w dniu 4 maja 2006 roku.
Spé ka jest naspc prawnym HTL-STREFA Sp. z 0.0. wpisanej do rejestru hanedmyw
dziale B pod numerem RHB 7784 w dniu 15 czerwca 2000 roku, a w dmudbia 2001
roku w rejestrze przedsiiorcow Krajowego Rejestru 8owego pod numerem KRS
0000069227

S dem w aciwym ze wzgldu na siedzib Spé ki jest Sd Rejonowy dla odzi - rédmie cia
w odzi, XX Wydzia Krajowego Rejestru Slowego.

Spo6 ka prowadzi dzia alno na terenie 6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej Podstrefa
Ozorkéw na podstawie Zezwolenia Nr 22 z dnia 20 czerwca 2000 r.

Przedmiotem dzia alnoi Spo ki jest produkcja sprizi medycznego PKD 33. 10 A

Od 15 listopada 2006 roku akcje Spo ki HTL STREFA S.Aatowane na rynku
podstawowym w sektorze: ,przemys -inne”.

Spo ka zosta a utworzona na czas hieoznaczony.

Sprawozdanie zosta o spodzone za 2007 rok.
Dane poréwnywalne dotyamku 2006

Sprawozdanie zosta o zatwierdzone w dniu 19 marca 2008.

Sprawozdanie zosta o spodzone w tys.z

Sk ad Zarzdu i Rady Nadzorczej
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 Zardzia a w niezmiennym naguj cym
sk adzie:
Andrzej Czernecki - Prezes Zaim
Iwonna Sobo -Cz onek Zardu
Jb6zef Kosowski -Cz onek Zadu

W dniu 14 maja 2007 Walne Zgromadzenie powo a o Réatlizorcz w nastpuj cym
sk adzie:

Prof. Witold Or owski  -Przewodniczy Rady

Prof. Andrzej Kidyba  -Wiceprzewodnicz/ Rady

Andrzej Wo nica -Cz onek Rady
Jolanta Nejman -Cz onek Rady
Beata B dowska -Cz onek Rady

Sk ad Rady Nadzorczej pozosta niezmienny w stosunku poprzedniej kadencj
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Sprawozdanie nie zawieradnych danych cznych, poniewaSp6 ka nie posiada
jednostek wewtrznych.

W okresie za jaki spordzone jest sprawozdanie nie nasb po czenie spo ek.

Sprawozdanie zosta o0 spodzone przy za eniu kontynuaciji dzia alnai.
Jednostce nie znane adne okoliczncci , ktére w dajcym si przewidzie okresie,
mog yby spowodowazagro enia w kontynuacji jej dzia alnoi.

W przedstawionym sprawozdaniu nie dokonano korekt wyrikah z zastrzee
w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania

1.2Zmiany w polityce rachunkowai i ich skutki

Do ko ca roku 2006 Spo6 ka publikowa a jednostkowe sprawozdania finansowedgzorz
zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o rachunkoivo

Rok bie cy jest pierwszym rokiem, w ktorym Spo ka spaiz a sprawozdanie zgodnie z
Mi dzynarodowymi Standardami SprawozdawczoFinansowej (,MSSF”) w zakresie
przyj tym przez Komisj Europejsk. MSSF obejmuj standardy i interpretacje
zaakceptowane przez RaMli dzynarodowych Standardéw Rachunkoeiq,RMSR”) oraz
Komisj ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczm Finansowej (,KIMSF”).

Dat przejcia na stosowanie standardbw MSSF jest 1 stycznia 2006 roku.ni®stat
sprawozdaniem finansowym Spo6 ki spatzonym zgodnie z polskimi standardami
rachunkowaoci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkoved, by o sprawozdanie finansowe
sporz dzone za rok zak@zony 31 grudnia 2006 roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zosta o sgimwpne w taki sposoéb, jak gdyby
Spo ka zawsze stosowa a MSSF-.

Skutki, jakie wywo a a zmiana stosowanych zasad rachunlaywe stosunku do ostatnio
publikowanego rocznego sprawozdania jednostkowego, przedstawione rosfgeyjalnie
dom tego celu stworzonych notach, zaprezentowanych w punkcie 3.4 dalsze
sprawozdania.

1.3 Stosowane zasady rachunkoved

Nadrz dne zasady rachunkowa

Spé ka stosuje zasady wyceny oparte na historycznej cenieiaabgkupu lub wytworzenia,
z wyj tkiem wyceny instrumentéw finansowych , dla ktérych obawj zasady okrdone w
MSR 39

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej przeliczanewsed ug kursu wymiany najwczeiej dostpnego
w dniu dokonania transakcji.
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Na dzie bilansowy aktywa i pasywa pienne przeliczone swed ug kursu redniego
obowi zuj cego w tym dniu dla danej waluty.

Powsta e w wyniku przeliczenia ndice kursowe, ujmowane sv przychodach il kosztach
finansowych.

Aktywa nie pieni ne wyraone w walucie obcej pozostayvycenione na dzie bilansowy
wed ug kursu, jaki obowezywa na dzie dokonania transakcji.

Koszty finansowania zewtnznego

Spé ka odnosi koszty finansowania zewmnego bezposednio w ci ar kosztéw
finansowych.

Odst pstwo moe stanowi finansowanie zakupu lub wytwarzania we w asnym zakresie
rzeczowych aktywéw trwa ych lub wartd niematerialnych. W przypadku, gdy finansowanie
zewn trzne ma charakter celowy i miwe jest zidentyfikowanie konkretnego nak adu z
konkretnymi kosztami jego finansowania, koszty finansowania [kezaj warto

nak adéw na zakup lub wytworzenie danego aktywa trwa ego lub waniematerialnej.

Sprawozdawczo dotycz ca segmentéw dzia alnd

Spé ka produkuje wyroby medyczne. Sprzedaje je g 6wnie do USA. Jednalgkiez s
suplementem dzia alno jednostki nadrzdnej w zakresie produkcyjnym i handlowym.
Podzia na segmenty dizie rozpatrywany z punktu jednostki nadizej.

Ze wzgldu na koncentracj geograficzn, segmentacja w tym podziale, nie wnios aby
adnych istotnych informacii,

Spé ka dziaa w jednym segmencie rynku - rynku medycznego - prabiukuje dwie
podstawowe grupy produktéw, mdi ce si w sposoéb istotny poziomem cen i rentoweio

W tej sytuacji Spo ka spordza sprawozdanie z podzia em na segmenty bves traktujc
jako segment, grupproduktéw.

Przychody i koszty bezpmednio zwizane z dangrup produktu, s do niej przydzielane
automatycznie. Przychody i koszty zaane porednio, rozdzielane s- je li mo liwe jest
ich ustalenie-, wg ,kluczy”. Pozosta a grupa przychodow i kosztéw tjaktowana jako
niepodzielna.

Podobne zasady przydzia u dotyektywow i pasywow.

Rzeczowe aktywa trwa e

Rzeczowe aktywa trwa e stanowe grunty, budynki i budowle, maszyny i wizenia, rodki
transportu oraz pozosta e. Wykazywane we&d ug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o0 umorzenie i odpisy aktualizg z tytu u utraty wart@i.

W przypadku rodkéw trwaych zoonych z jednostki podstawowej i udze
pomocniczych, identyfikowane sch cz ci sk adowe i w zaleno ci od wyst powania Iub
nie, rozbieno ci w okresach wtkowania, umarzane s cznie lub oddzielnie.

Odpisy umorzeniowe ustalane sv oparciu o okres ekonomicznejytecznoci , przy
za o eniu e rodek bdzie wykorzystywany do momentu jego fizycznegoynia.

Stawki amortyzacyjne ustalanew oparciu o okres ytkowania rodka trwa ego.

Aktualne stawki amortyzacyjne odpowiadz okresom wtkowania o0szacowano

nastpuj co:
budynki 2,5%
budowle 4,5%
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urz dzenia produkcyjne 8-12%
sprz t komputerowy, pomiarowy, biurowy, czyszcy 30%
rodki transportu wewrirznego i zewntrznego, pozosta e wyposnie 20%

gruntéw nie amortyzuje si
Stawki ustalane sna rok i weryfikowane raz na koniec roku.

Warto ci niematerialne

Warto ci niematerialne stanowi prace rozwojowe, patenty i licencje na programy
komputerowe. Wykazywane sved ug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonej
0 umorzenie i odpisy aktualizuge z tytu u utraty wartai.

Aktualnie przyj to nastpuj ce okresy uytkowania

programy komputerowe 2 lata
prace rozwojowe 3 lata ( chyba pierwsza umowa z odbiorma d uszy okres)
patentow nie amortyaije

Podlegaj one testowi na utratwarto ci. Test przeprowadzany jest raz w roku

Utrata warto ci rzeczowego maiku trwa ego i wartoci niematerialnych i prawnych

W przypadku wysipienia przesanek wskazaych na moliwo  utraty wartoci
posiadanych sk adnikow rzeczowego nilai trwaego i wartaci niematerialnych i
prawnych, przeprowadzany jest test na utratartoci, a ustalone kwoty odpisow
aktualizuj cych obniaj warto bilansow aktywu, ktérego dotyczi odnoszone sw ci ar
rachunku zyskow i strat.

Testy na utrat warto ci przeprowadza sizwykle na koniec roku, przy okazji weryfikacji
okresdéw uytkowania poszczegolnych sk adnikéw mniky i ustalania stosownych dla nich
stawek amortyzacyjnych. W przypadkach zaistnienia oczywistyclicakolci wskazujcych
na utrat warto ci sk adnika majtku w ci gu roku, odpiséw dokonuje siv momencie ich
stwierdzenia.

Zapasy

Materia y oraz towary wyceniane & cenie nabycia

Rozchody materia 6w i towar6éw wycenianevged ug metody FIFO

Produkty w toku i wyroby gotowe wyceniane & koszcie wytworzenia, nie wgzym od
ceny sprzedyg netto.

Rezerwy

Rezerwy tworzone swoéwczas, gdy na Spdce cy istniej cy obowizek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajcy ze zdarze przesz ych i gdy prawdopodobne jest, wype nienie
tego obowizku, spowoduje konieczno wypywu rodkéw, oraz mona dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobaania .

G 6wne pozycje rezerw, to odprawy emerytalne i niewykorzystaongyrl

Kwoty tych rezerw, ustalane grzy wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Rezerwy na te cele ,tworzy sid momentu przekroczenia kwoty 10 tys. z nadiez nich.

Leasing finansowy
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Przedmiot leasingu i zobowdania z tytu u leasingu, svykazywane i wyceniane na dzie
rozpoczcia leasingu wed ug rszej z naspuj cych dwdch wartai: warto ci godziwej
przedmiotu leasingu lub wartd bie cej minimalnych op at leasingowych.

Op aty leasingowe rozliczane sa sp at rat kapita owych i kosztéw odsetek ujmowanych
bezporednio w ci ar kosztow finansowych.

U ywane na podstawie umow leasingu finansowegodki trwa e, podlegaj amortyzacji
wed ug zasad stosowanych do w asnych sk adnikowtkuagj

Inwestycje w instrumenty kapita owe

Inwestycje te dotyczudzia 6w w sp6 kach zaleych, ktére nie snotowane. Wyceniane s
w koszcie, poniewanie mo na wiarygodnie wyceniich warto ci godziwej.

Nale no ci handlowe

Nale noci z tytuu dostaw i usug, oraz pozostae nateci handlowe ujmowane s
pocz tkowo w wartoci godziwej, a w okresie pdiejszym wed ug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z uwinggniem odpiséw na niei galne
nale no ci. Odpisy aktualizujce nieci galne naleno ci oszacowywane swtedy, jeeli

ci gni cie pe nej kwoty naleno ci przestaje by prawdopodobne. Kwoty utworzonych
odpiséw aktualizujcych warto nale no ci odnoszone sw ci ar pozostaych kosztéw
operacyjnych.

Zobowi zania handlowe

Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, ujmowane@cz tkowo w wartoci godziwej, a w
okresie poéniejszym wed ug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektyhomj
procentowej.

Po yczki udzielone

Nale no ci z tytu u udzielonych pgczek ujmowane spocztkowo w wartoci godziwej, a
w okresie poniejszym wed ug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

Kredyty, poyczki otrzymane i obligacje

W momencie poczkowego ujcia, kredyty bankowe, pgczki czy obligacje uymowane sv
warto ci godziwej , pomniejszonej o koszty zwane z przeprowadzatransakcj.

W okresach pdiejszych, wyceniane wed ug zamortyzowanego kosztu, przy pasiogl
efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne , to g 6wnie walutowe kontrakty terminowe i apajatowe.

Maj one na celu zabezpieczgrzep ywy pieni ne pochodzce ze sprzedg na eksport.
Rozpoznawane sv momencie ich zawarcia, a wyceniane na moment ich reziia lub na
dzie bilansowy.
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Dla potrzeb rozlicze tych instrumentéw pochodnych, jednostka stosuje rachunkowo
zabezpiecze Decyzj o jej stosowaniu lub nie podejmuje &a dorazowo po rozpoznaniu
zaistnienia instrumentu.

W przypadku decyzji pozytywnej, spodza si stosown dokumentacj i sprawdza
efektywno poszczegoélnych instrumentow.

Zyski i straty z czci efektywnej tych instrumentdéw, do czasu rozliczenia skutkéw
finansowych transakcji zabezpieczanych. ujmowane& kapitale w asnym Po zamkuiu
transakcji koryguj one warto zabezpieczanego przep ywu (sprzeda

Odpowiednio zyski i straty, pochodz z cz ci nieefektywnej oraz transakcji nie otyich
rachunkowoci zabezpiecze, rozliczane sbezporednio w ci ar przychodow lub kosztéw
finansowych rachunku zyskow i strat.

Przychody

Przychody ze sprzedg uznawane sw chwili przekazania nabywcy znacego ryzyka i
korzy ci wynikaj cych z praw w asnei do towaru.

Koszty rozliczane w czasie

Koszty ponoszone w biecym okresie, lecz dotyceze okreséw przysz ych, aktywowane s
jako mi dzyokresowe rozliczenia kosztow, i podlegajpzliczeniu na okresy, ktérych
dotycz .

Aktywowaniu podlegaj réwnie koszty, dotyczce przysz ych wart@i niematerialnych i
prawnych.

Aktywowane koszty mog dotyczy prac rozwojowych, wdrenia oprogramowania, czy
kosztow zwizanych z uzyskaniem patentu. W zaleci od przewidywanego momentu
przeniesienia ich na wartd niematerialne, dzielone :ia d ugo i krotkoterminowe.

Koszty dotyczce danego okresu, a datowane po dniu bilansowym, ujmowgak&acsbierne
rozliczenia kosztow.

1.4. Kursy zastosowane do wyceny

Kursy na dzie bilansowy
Waluta
Rok
2007 2006
uUsD 2,4350 2,9105
EUR 3,5820 3,8312
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2. ELEMENTY SPRAWOZDANIA

2.1 Rachunek zyskow i stréiv tys. z otych)

nota za rok 2007 za rok 2006

Przychody ze sprzeda y 80 938,00 60 799,00
Przychody ze sprzeda y produktéw i us ug 1 80 920,00 60 791,00
Przychody ze sprzeda y towaréw i materia 6w 2 18,00 8,00
Koszt w asny sprzeda y (55 067) (33179)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i us ug 3 (55 050) (33172)
Warto  sprzedanych towaréw i materia 6w 3 (17) (7)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDA Y 25 871,00 27 620,00
Koszty sprzeda y 3 (7 567) (5412)
Koszty ogdlnego zarz du 3 (6 876) (4 663)
Pozosta e przychody operacyjne 4 126,00 44,00
Pozosta e koszty operacyjne 5 (134) (159)
ZYSK Z DZIAALNO CI OPERACYJNEJ 11 420,00 17 430,00
Przychody finansowe 6 4 735,00 4 773,00
Koszty finansowe 7 (11 223) (4 751)
ZYSK BRUTTO 4 932,00 17 452,00
Podatek dochodowy 8

ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 4 932,00 17 452,00
(Zysk)netto i rozwodniony zysk netto przypadaj cy najedn akcj

wz 9
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2.2 Bilans(w tys. z otych)

nota | 31.12.2007 | 31.12.2006

AKTYWA
AKTYWA TRWA E 211 228 91 682
Rzeczowe aktywa trwa e 10 66 003 51 869
Nieruchomo ci inwestycyjne
Warto ci niematerialne 11 2149 1438
Inwestycje w jednostki zale ne i stowarzyszone 12 142 731 38 146
Po yczki d ugoterminowe 13 341
Instrumenty pochodne d ugoterminowe
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia mi_dzyokresowe d ugoterminowe 15 4 229
AKTYWA OBROTOWE 42 170 26 873
Zapasy 16 12 267 8008
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 17 10 932 9025
Inne nale no ci 18 3269 1488
Po yczki krotkoterminowe 13 115 0
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 14 482 0

rodki pieni  ne iich ekwiwalenty 19 13074 6433
Rozliczenia mi_dzyokresowe krétkoterminowe 15 2031 1919
SUMA AKTYWOW 253 398 118 555
PASYWA
KAPITA W ASNY 118 264 112 924
Kapita podstawowy 20 640 638
Nadwy ka ze sprzeda y akcji powy ej ich warto ci nominalnej 60 117 60 117
Kapita z transakcji zabezpieczaj cych 406 0
Pozosta e kapita y rezerwowe
Zyski zatrzymane 57 101 52 169
ZOBOWI ZANIA D UGOTERMINOWE 122 749 513
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne
zobowi zania finansowe 21 122 561
Leasing finansowy 22 124 466
Instrumenty pochodne
Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego
Inne rezerwy 24 64 47
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw
Rozliczenia mi_dzyokresowe przychodéw
ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE 12 385 5118
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne
zobowi zania finansowe
Leasing finansowy 22 309 673
Instrumenty pochodne 23 44
Rezerwy 24 158 56
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 26 8988 2841
Zobowi zania z tytu u podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozosta e zobowi zania 27 2518 1100
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw 25 368 448
Rozliczenia mi_dzyokresowe przychodéw
SUMA ZOBOWI ZA 135 134 5631
SUMA PASYWOW 253 398 118 555

10
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale w asnym tys. z otych)

Nadwy ka ze sprzeda y

Kapi_ta akcji powy €j ich Kapita z tran_sakcji Zyski Razem kapita y

akcyjny warto ci nominalnej zabezpieczaj cych zatrzymane w asne
Saldo na 01 stycznia 2007 638 60117 52 422 113 177
Zmiana polityki rachunkowo ci (253) (253)
Saldo na 01 stycznia 2007 przekszta cone 638 60117 52 169 112 924
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczaj cych przep ywy
pieni ne odniesione na kapita 406 406
Wynik netto za okres 4932 4932
Emisja akcji 2 2
Saldo na 31 grudnia 2007 640 60117 406 57 101 118 264
Saldo na 01 stycznia 2006 550 34 900 35 450
Zmiana polityki rachunkowo ci (183) (183)
Saldo na 01 stycznia 2006 przekszta cone 550 34 717 35 267
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczaj cych przep ywy
pieni ne odniesione na kapita
Wynik netto za okres 17 452 17 452
Emisja akcji 88 60117 60 205
Saldo na 31 grudnia 2006 638 60117 52 169 112 924

11
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2.4 Rachunek przep ywow pieninych (w tys. z otych)

gﬁéﬁig%{lEJRODKOW PIENI NYCH Z DZIAALNO CI za 1ok 2007 | za rok 2006

Zysk przed opodatkowaniem 4932 17 452

Korekty o pozycje: 6 443 (914)

Amortyzacja 4 865 3006

Zmiana stanu nale no ci (3 688) (1 694)

Zmiana stanu zobowi za 6 146 1429

Zmiana stanu zapaséw (4 260) (2 947)

Zmiana stanu rezerw 120 430

Zmiana stanu rozlicze mi dzyokresowych przychoddw i

kosztéw 33 (462)

Przychody/koszty odsetkowe 3330 824

Zyski/straty z tytu u ré nic kursowych (115) (1 575)

Zyski/straty z tytu u dzia alno ci inwestycyjnej 12 (6)

Zap acony podatek dochodowy

Inne korekty 81

Przep ywy netto z dzia alno  ci operacyjnej 11 375 16 538

PRZEP YWY ROKOW PIENI NYCH ZDZIAALNO ClI

INWESTYCYJNEJ

Wp ywy ze sprzeda y rzeczowych aktywow trwa ych i warto ci

niematerialnych 1456 55

Wp ywy ze sprzeda y inwestycji w jednostkach zale nych

Sp acone po yczki 1714

Otrzymane odsetki 67

Otrzymane dywidendy

Nabycie rzeczowych aktywow trwa ych i warto ci

niematerialnych (19 759) (19 793)

Nabycie inwestycji w jednostkach zale nych (104 586) (38 095)

Udzielone po yczki (509) (820)

Inne pozycje 0

Przep ywy netto z dziaalno  ci inwestycyjnej (123 398) (56 872)

PRZEP YWY ROKOW PIENI NYCH Z DZIAALNO CI

FINANSOWEJ

Wp ywy z emisji akcji (udzia 6w) 2 60 205

Wp ywy z kredytéw i po yczek 7 000

Wp ywy z emisji d u nych papieréw warto ciowych 119 257

Sp aty kredytéw i po yczek 0 (21 460)

P atno ci zobowi za ztytuu leasingu finansowego (735) (857)

Dywidendy wyp acone

Odsetki zap acone (44) (1 696)

RO nice kursowe z wyceny instrumentoéw pochodnych 406

R6 nice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych

Inne pozycje 0

Przep ywy netto z dzia alno  ci finansowej 118 886 43192

Zmiana stanu  rodkéw pieni  nych 6 863 2858

Zmiana stanu rodkéw pieni nych z tytu u ré nic kursowych (222) 104
rodki pieni  ne na pocz tek okresu 6433 3471
rodki pieni  ne na koniec okresu 13074 6433
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Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

3. NOTY OBJA NIAJ CE

3.1. Noty objaniaj ce do rachunku zyskéw i strat

Nota nr 1
PRZYCHODY ZE SPRZEDA Y PRODUKTOW I rok 2007 rok 2006
Us UG wtys. z
STRUKTURA RZECZOWA
- sprzeda produktow 78 080 59133
- sprzeda produktéw dla jednostek powi zanych 1073
- sprzeda usug 1757 1658
- sprzeda us ug dla jednostek powi zanych 10
Przychody ze sprzeda y produktéw i us ug 80 920 60 791
Przychody netto ze sprzeda y produktéw, razem dla
jednostek powi zanych 1083
STRUKTURA TERYTORIALNA
a) kraj 1209 1055
-sprzeda produktéw 1209 1055
-sprzeda produktéw do jednostek powi zanych
-sprzeda us ug
-sprzeda us ug do jednostek powi zanych
b) eksport 79711 59 736
-sprzeda produktéw 76 871 58 078
-sprzeda produktéw do jednostek powi zanych 1073
-sprzeda us ug 1757 1658
-sprzeda us ug do jednostek powi zanych 10
Przychody ze sprzeda y produktéw i us ug 80 920 60 791
Przychody netto ze sprzeda y produktéw, razem dla
jednostek powi zanych 1083
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Nota nr 2

PRZYCHODY ZE SPRZEDA Y TOWAROW | MATERIA OW rok 2007 rok 2006

wtys. z

STRUKTURA RZECZOWA

-sprzeda materia 6w 17
-sprzeda materia 6w dla jednostek powi zanych 1
-sprzeda towaréw

-sprzeda towaréw dla jednostek powi zanych

Przychody ze sprzeda y towar6éw i materia 6w 18
Przychody ze sprzeda y towaréw i materia 6w, razem dla
jednostek powi zanych 1
STRUKTURA TERYTORIALNA

a) kraj 4
-sprzeda materia 6w 3
-sprzeda materia 6w dla jednostek powi zanych

-sprzeda towaréw

-sprzeda towaréw dla jednostek powi zanych

b) eksport 14
-sprzeda materia 6w 14
-sprzeda materia 6w dla jednostek powi zanych

-sprzeda towaréw
-sprzeda towaréw dla jednostek powi zanych

Przychody ze sprzeda y towaréw i materia 6w 18
Przychody ze sprzeda y towaréw i materia 6w, razem dla
jednostek powi zanych 1
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Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

Nota nr 3
KOSZTY WED UG RODZAJU rok 2007 | rok 2006
w tys. z
a) amortyzacja 4 865 3006
b) zu ycie materia 6w i energii 42 050 23292
) us ugi obce 12 444 7 467
d) podatki i op aty 639 503
€) wynagrodzenia 10 209 7377
f) ubezpieczenia spo eczne i inne wiadczenia 2491 1750
g) pozosta e koszty rodzajowe w tym: 1593 978
-reklama i reprezentacja 742 311
-delegacje 548 535
-ubezpieczenia 169 41
-inne 134 91
Koszty wed ug rodzaju 74 291 44 373
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozlicze mi dzyokresowych (4 214) (913)
Koszt wytworzenia produktéw na w asne potrzeby jednostki (584) (213)
Koszty sprzeda y (7 567) (5412)
Koszty ogdlnego zarz du (6 876) (4 663)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5 5050 33172
WARTO  SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIA OW
-warto  sprzedanych materia 6w 17
-warto  sprzedanych materia 6w dla jednostek powi zanych 0
-warto  sprzedanych towaréw
-warto  sprzedanych towaréw dla jednostek powi zanych
Warto  sprzedanych towar6w i materia 6w 17 1
Warto sprzedanych towaréw i materia 6w dla jednostek
powi zanych 0 6
Nota nr 4

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

rok 2007 rok 2006

wtys. z
a) rozwi zane rezerwy, w tym z tytu u: 0 0
- odpisow aktualizuj cych nale no ci
- innych
b) pozosta e przychody, w tym: 126 44
-zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa ych 0 6
-spisane wierzytelno ci
-otrzymane odszkodowania 37 5
-sprzeda odpadéw a7 27
-przychody z najmu 30 6
-pomoc publiczna ,darowizny 12 0
-pozosta e przychody operacyjne 0 0
Inne przychody operacyjne 126 44
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Nota nr 5
rok 2007 rok 2006
INNE KOSZTY OPERACYJNE
wtys. z

a) utworzone rezerwy, w tym z tytu u: 119 65
- odpisy aktualizuj ce aktywa niefinansowe

- odpraw emerytalnych 17 19
- niewykorzystanych urlopéw 102 46
b) pozosta e koszty, w tym: 15 94
-strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa ych 12

-darowizny 3 84
-odpisane nale no ci 6
-koszty post powania s dowego 4
-inne

Inne koszty operacyjne 134 159
Nota nr 6

PRZYCHODY FINANSOWE rok 2007 rok 2006
wtys. z

a) z tytu u dywidend i udzia 6w w zyskach 0 0
-od jednostek powi zanych

-od pozosta ych jednostek

b) z tytu u odsetek 1594 237
-z tytu u udzielonych po yczek

-z tytu u udzielonych po yczek jednostkom powi zanym 19 67
-od lokat bankowych 1575 162
- inne odsetki 8
- inne odsetki od jednostek powi zanych

c) dodatnie r6 nice kursowe operacyjne 2047 4343
-zrealizowane 1932 4108
-niezrealizowane 115 235
d) dodatnie r6 nice kursowe od aktywow i zobowi za

finansowych 0 0
d.1 instrumenty kapita owe 0 0
-zrealizowane

-niezrealizowane

d.2 po yczkiiodsetki od po  yczki 0 0
-zrealizowane

-niezrealizowane

e) dodatnie r6 nice kursowe na instrumentach pochodnych 1011 53
f) pozosta e, w tym: 83 140
-premia opcyjna 83 140
-inne

Przychody finansowe 4735 4773
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Nota nr 7

rok 2007 rok 2006

KOSZTY FINANSOWE

wtys. z
a) z tytu u odsetek 3349 1005
- od kredytéw i po yczek 913
- od po yczek dla jednostek powi zanych
- od leasingu finansowego 45 63
- od obligacji 3304
- inne 29
b) ujemne r6 nice kursowe operacyjne 4612 3681
-zrealizowane 4276 3389
-niezrealizowane 336 292
c) uiemne r6 nice kursowe od aktywow i
zobowi za finansowych 3095
c.1l instrumenty kapita owe 3022
-zrealizowane 3022

-niezrealizowane
c.2 po yczkiiodsetkiod po yczki 73
-zrealizowane

-niezrealizowane 73

d) ujemne ré6 nice kursowe na instrumentach

pochodnych 117 6
e) pozosta e, w tym: 50 59
-prowizje bankowe 9
-prowizje opcyjne 50 50
Koszty finansowe 11 223 4751
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Nota nr 8

PODATEK DOCHODOWY BIE CY

rok 2007 rok 2006

wtys. z

1. Zysk (strata) brutto 4932 17 452

2. R6 nice pomi dzy zyskiem (strat ) brutto a podstaw  opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytu 6w) (4 932) (17 452)
a) Wydatki nie stanowi  ce kosztéw uzyskania przychodéw w tym: 880 1650
-PFRON 195 139
-darowizny 3 84
-sk adki nieobowi zkowe 22 28
-wydatki na rzecz udzia owcow 41
-koszty zwi zane z odszkodowaniami 3
-koszty samochodu wynajmowanego ponad limit wynikaj cy z przebiegu kilometréw 196 180
-paragony, o wiadczenia 2 32
-wydatki na delegacje ponad limit 198 86
-koszty lat ubieg ych 8 72
-odsetki od po yczki od udzia owca 907
-odsetki od zobowi za podatkowych 29
-odpisane nale no ci 1
- amortyzacja i ubezpieczenie samochodu ponad limit 1 1
-koszty ni zwi zane z przychodami -op aty 3

- reprezentacja 194

-zwi kszenie odpisu na ZFSS 58 46
-inne 1
b) Przychody zwolnione z podatku 39 2
-pomoc publiczna 12
-cz ciowy zwrot kosztéw s dowych ( koszty nie stanowi ce kosztéw uzyskania przychodu

w latach poprzednich) 27 2
c) Przej ciowe ré6 nice w podatku z lat poprzednich w tym: 23 364
-zrealizowane r6 nice kursowe 73 373
-zap ata naliczonych odsetek 0 26
-rezerwa na audyt finansowy (50) (35)
d) Bie ce przej ciowerd nice w podatku w tym: 2505 (907)
-naliczone ré nice kursowe (D) 50
-naliczone odsetki 3220 0
-r6 nica w amortyzacji podatkowej i ksi gowej (1 805) (1412)
-r6 nica w koszcie sprzedawanych rodkéw trwa ych 8 3
-r6 nica w sprzeda y 2131 390
-r6 nica w koszcie sprzeda y (1601) (283)
-niezap acone wiadczenia pracownicze 141 116
-koszt opcji
-ré nice kursowe z tyt. zak. aktywow trwa ych 173 98
-rezerwa na audyt finansowy 120 35
-rezerwa na wiadczenia pracownicze 119 96
-koszt sprzeda y podatkowej
-odszkodowania

e) Odliczenia od podstawy opodatkowania w tym: 8 301 18 557
-zwolnienia strefowe 9318 18 091
-straty z lat ubieg ych (1 017) 466

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0

4. Podatek dochodowy 0 0

5. Zwi kszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni ki podatku

6. Podatek dochodowy bie cy uj ty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w

tym: 0 0

-wykazany w rachunku zyskéw i strat
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Nota nr 9
ZYSK NETTO NA JEDN AKCJ rok 2007 rok 2006
wtys. z
Zysk (strata) netto 4932 17 452
rednia wa ona liczba akcji zwyk ych (w szt.) 63 895 751 56 093 750
Zysk (strata) najedn akcj zwyk (wz) 0,08 0,31
rednia wa ona rozwodniona liczba akcji zwyk ych (w szt.) 63 895 751 56 093 750
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz) 0,08 0,31
3.2 Noty objaniaj ce do bilansu
Nota nr 10
stan stan
RZECZOWE AKTYWA TRWA E 31.12.2007 31.12.2006
wtys. z
a) rodki trwa e, w tym: 53913 41 235
-grunty (w tym prawo u ytkowania wieczystego gruntu) 246 246
-budynki, lokale i obiekty in ynierii | dowej i wodnej 14 836 15123
-urz dzenia techniczne i maszyny 38 202 25166
- rodki transportu 249 283
-inne rodki trwa e 380 417
b) rodki trwa e w budowie 11 267 10 634
c) zaliczki na  rodki trwa e w budowie 823
Rzeczowe aktywa trwa e, razem 66 003 51 869
Nota 10a
RODKI TRWA E BILANSOWE (STRUKTURA 31_?2&_12007 31_?2?2006
W ASNO CIOWA)
wtys. z
a) w asne 51 590 38 660
b) u ywane na podstawie umowy najmu, dzier awy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 2323 2575
-leasing 2323 2575
rodki trwa e bilansowe, razem 53913 41 235

rodki trwa e (z wyjtkiem u ywanych na podstawie umowy leasingu) nie by y przedmiotem
zastawoOw, porcze , gwarancji ani innych zobowza finansowych w 2007 ani w 2006 roku.
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Nota 10b
rok 2007 rok 2006
budynki i budynki i
_oblek_ty - urz d_zenla_ rodki inne rodki rodki trwa e _ob|ek_ty " urz d_zenla_ rodki inne rodki rodki trwa e
grunty in ynierii techniczne i transportu | trwa e razem grunty in ynierii techniczne i transportu | trwa e razem
| dowej i maszyny P | dowej i maszyny P
wodnej wodnej
wtys. z wtys. z

a)warto  brutto rodkéw
trwa ych na pocz  tek okresu 246 17 347 33796 524 1693 53 606 246 16 679 21 280 313 1499 40 017
b) zwi kszenia (z tytu u) 0 184 17 897 54 108 18 243 0 668 12 590 225 195 13678
-zakup 184 17 897 54 108 18 243 668 12 590 225 195 13678
-zakup od jednostek powi zanych 0 0
€) zmniejszenia (z tytu u) 0 0 2016 0 0 2016 0 0 74 14 0 88
-sprzeda 0 74 14 88
-sprzeda do jednostek
powi zanych 1923 1923 0
-likwidacja 93 93 0
d)warto  brutto rodkéw
trwa ych na koniec okresu 246 17 531 49 677 578 1801 69 833 246 17 347 33796 524 1694 53 607
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocz tek okresu 2224 8 630 241 1276 12 371 1771 6 494 170 1111 9546
f) amortyzacja za okres (z tytu u) 0 471 2 845 88 145 3549 0 454 2136 71 165 2 826
-zwi kszenia 471 3393 88 145 4097 454 2173 73 165 2 865
-zmniejszenia (sprzeda ) 0 37 2 39
-zmniejszenia (sprzeda )-jedn.
powi zane 455 455 0
-zmniejszenia (likwidacja) 93 93 0
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 2695 11 475 329 1421 15 920 0 2225 8 630 241 1276 12 372
h) odpisy z tytu u trwa ej utraty
warto cinapocz tek okresu 0 0
-zwi kszenia 0 0
-zmniejszenia 0 0
i) odpisy z tytu u trwa ej utraty
warto ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
jjwarto  netto rodkéw
trwa ych na koniec okresu 246 14 836 38 202 249 380 53913 246 15122 25 166 283 418 41 235
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Nota 11

stan stan
WARTO CI NIEMATERIALNE 31.12.2007 31.12.2006
wtys. z
a) koszty zako czonych prac rozwojowych 1322 722
b) warto  firmy 0 0
c) koncesje, patenty, licencje i podobne warto ci, w tym: 827 716
-oprogramowanie komputerowe 112 153
d) inne warto ci niematerialne 0 0
e) zaliczki na warto ci niematerialne 0 0
Warto ci niematerialne 2149 1438
Nota 11a
stan stan
WARTO CI NIEMATERIALNE (STRUKTURA 31.12.2007 | 31.12.2006
W ASNO CIOWA)
wtys. z
a) wasne 2149 1438
b) u ywane na podstawie umowy najmu, dzier awy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Warto ci niematerialne, razem 2 149 1438

Warto ci niematerialne nie by y przedmiotem zastawow, pog , gwarancji ani innych

zobowi za finansowych w 2007 ani w 2006 roku.
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Nota 11b

rok 2007

rok 2006

koncesje, patenty,

koncesje, patenty, licencje

koszty licencje i podobne inne i koszty i podobne warto ci, w tym: i
ZMIANY WARTO Cl zako czonyc | warto warto ci, w tym: warto ci Warto ci zako czonych | warto P B inne warto ci | . Warto ci
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH : . ._ | niematerialne . h : niematerialne
G TYTU OW h prac firmy niemateria razem prac firmy niematerialne razem
w ) rozwojowych 3 ) Ine rozwojowych ° )
oprogramowani oprogramowani
e komputerowe e komputerowe
w tys. z wtys. z
a)warto  brutto warto ci
niematerialnych i prawnych na
pocz tek okresu 969 1044 302 2013 237 750 134 987
b) zwi kszenia (z tytu u) 1230 247 97 1477 732 330 205 1062
- zakup 1230 247 97 1477 732 330 205 1062
- zakup od jednostek powi zanych 0 0
€) zmniejszenia (z tytu u) 0 0 0 0 0 36 36 0 36
- sprzeda nazewn trz 0 0
- likwidacja 0 36 36 36
- sprzeda do jednostek powi zanych 0 0
d) warto  brutto warto  ci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 2199 1291 399 3490 969 1044 303 2013
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocz tek okresu 246 150 150 396 215 76 76 291
f) amortyzacja za okres (z tytu u) 631 136 137 767 31 75 74 106
- zwi kszenia 631 136 137 767 31 111 110 142
- zmniejszenia (likwidacja) 0 36 36 36
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 877 286 287 1163 246 151 150 397
h) odpisy z tytu u trwa ej utraty
warto cinapocz tek okresu 178 0 178 178 178
-zwi kszenia 0 0
-zmniejszenia 0 0
i) odpisy z tytu u trwa ej utraty
warto ci na koniec okresu 178 0 178 0 178 0 178
j)warto  netto warto ci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 1322 827 112 2 149 723 715 153 1438
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Nota nr 12

stan stan
INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALE NE | STOWARZYSZONE 31.12.2007 31.12.2006
w tys. z
-udzia y lub akcje w jednostki zale  ne 142 731 38 146
-HT Lancet Sp6 ka z o.0. 58 005 38003
-HTL-Strefa Marketing Sp6 ka z 0.0 472 143
-Haemedic AB 84 102 0
-HTL-Strefa Inc. 56 0
-HTL-Strefa GmbH 96 0
-udzia y lub akcje w jednostki stowarzyszone 0 0
-udzia y lub akcje w jednostki zale  ne i stowarzyszone 142 731 38 146
Nota nr 13
stan stan
Po yczki udzielone 31.12.2007 31.12.2006
w tys. z
-po yczki d ugoterminowe 341 0
-po_yczki krétkoterminowe 115 0
Nota nr 14
stan stan
INSTRUMENTY POCHODNE 31.12.2007 31.12.2006
wtys. z
1.Instrumenty pochodne d ugoterminowe 0 0
-wycena forward
-wycena opcji
2.Instrumenty pochodne krétkoterminowe 482 0
-wycena forward 482 0
-wycena opcji
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Nota nr 15

stan stan
ROZLICZENIA MI DZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
w tys. z
Rozliczenia mi  dzyokresowe krétkoterminowe
a) rozliczenia mi  dzyokresowe kosztéw, w tym: 44 56
- ubezpieczenia 24 24
-zak adowy fundusz wiadcze socjalnych 0
- koszty us ug informatycznych 4
-us ugi hajmu 15
-inne 1 30
b) pozosta e rozliczenia mi  dzyokresowe, w tym: 1987 1863
-nak ady na prace rozwojowe 1635 1765
-koszt gromadzenia kapita u 0 0
-koszty patentu 10 0
-oprogramowanie 0 0
-VAT do odliczenia w nast pnych miesi cach 342 98
Kroétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe, razem 2031 1919
Rozliczenia mi  dzyokresowe d ugoterminowe, w tym: 4 229
-nak ady na prace rozwojowe 4 229
-inne
Nota nr 16
stan stan
ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006
w tys. z
-materia y 3383 3270
-p6 produkty i produkty w toku 1967 1018
-produkty gotowe 6917 3720
-towary 0 0
-zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy razem 12 267 8 008

Zapasy nie by y przedmiotem zastawéw, pae , gwarancji ani innych zobowza

finansowych w 2007 ani w 2006 roku.

Nota nr 17
stan stan
NALE NO CIZTYTU U DOSTAW | US UG 31.12.2007 31.12.2006
wtys. z

-od jednostek powi zanych 511 7
-od pozosta ych jednostek 10 421 9018
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug brutto 10 932 9025
odpisy aktualizuj ce warto nale no ci

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug netto 10 932 9 025

24




HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

Nota nr 17a
stan stan
NALE NO CIZTYTU U DOSTAW | US UG-STRUKTURA 31.12.2007 31.12.2006
WALUTOWA
wtys. z
a) w walucie polskiej 143 162
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z ) 10 789 8 863
-b 1. w walucie (USD) 2 366 2697
po przeliczeniu na z 5760 7 850
-b 2. w walucie (EUR) 1404 264
po przeliczeniu na z 5029 1013
b 3. pozosta e waluty w z 0 0
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug , razem 10 932 9025
Nota nr 17b
NALE NO CIZTYTU U DOSTAW | US UG (BRUTTO) - stan stan
O POZOSTA YM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2007 31.12.2006
SP ATY: wiys. z
a) do 1 miesi ca 10 689 6779
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 57 68
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 184 1956
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0
e) powy ej 1 roku 2 0
f) nale no ci przeterminowane 0 222
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, razem (brutto) 10932 9025
g)odpisy aktualizuj ce warto nale no ci z tytu u dostaw i
us ug 0 0
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, razem (netto) 10 932 9025
Nota nr 17c
NALE NO CIZTYTU U DOSTAW | US UG, stan stan
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIAEM NA 31.12.2007 | 31.12.2006
NALE NO CI NIESP ACONE W OKRESIE:
wtys. z
a) do 1 miesi ca
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 0 222
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0
e) powy ej 1 roku 0 0
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, przeterminowane,
razem (brutto) 0 222
f) odpisy aktualizuj ce warto nale no ci z tytu u dostaw i
us ug, przeterminowane 0 0
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, przeterminowane,
razem (netto) 0 222

Nale no ci przeterminowane dotycee roku 2006 zosta y w ca@ sp acone w roku 2007.

25



HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

Nota nr 18

stan stan
Inne nale no ci 31.12.2007 31.12.2006
w tys. z
-Nale no ci z tytu u podatkéw i ubezpiecze 3126 1452
-Rozliczenia z pracownikami 7 0
-Nale no ci z tytu u pozosta ej sprzeda y 3 3
-Nale no ci z tytu u pozosta ej sprzeda y od jednostek
powi zanych 37 1
-Nale no ci pozosta e, (przedp aty, nadp aty i inne) 96 32
Inne nale no ci, razem 3269 1488
Nota nr 19
stan stan
RODKI PIENI  NE | (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 | 31.12.2006
wtys. z
a) w walucie polskiej 6 817 665
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 6 257 5768
b 1. w walucie (USD) 624 1843
po przeliczeniu na z 1520 5364
b 2. w walucie (EUR) 1322 1052
po przeliczeniu na z 4737 403
b 3. pozosta e waluty w z 1
rodki pieni  ne i inne aktywa pieni ne, razem 13074 6 433
Nota nr 20
KAPITA ZAK ADOWY (STRUKTURA)
w tys. z
5 Or(izi\J/iIe' Rodza) Liczba akcji \sl\(/a?isoemis'i Sposob Data Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji O\F/)var{ia ! ograniczenia W szt ! Wa warto Jci pokrycia reiestracii dywidendy
- praw do akcji ' g w . kapita u ! ! (od daty)
akcji nominalnej
Przej cie
w zamian | 04.05.200
A zwyk e brak brak 55 000 000 550 | za udziay |6 01.01.2007
01.12.200
B zwyk e brak brak 8 750 000 88 | gotéwka 6 01.01.2007
19.06.200
C1 233 330 2 | gotébwka |7 01.01.2007
Liczba akcji, razem 63 983 330
Kapita zak adowy, razem 640

Warto nominalna jednej akcji (w z) | 0,01
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STRUKTURA W ASNO  CI
Rodzaj Warto
) ) Rodzaj Rodzajl _ _ | ogranicz |00 akaji serii/ emisji Sposop
Udzia owiec - uprzywilejowania | enia wg pokrycia
akcji " w szt . .
akcji praw do warto ci kapita u
akcji nominalnej
Przej ciew
Andrzej Czernecki zwyk e brak brak 25 700 000 257 000 | zamian za
udziay
Przej ciew
Noryt (_:ompany zwyk e brak brak 19 525 000 195 250 | zamian za
Establishment .
udziay
Przej ciew
Wojciech Wyszogrodzki zwyk e brak brak 5 000 000 50 000 | zamian za
udziay
pozostali akcjonariusze zwyk e brak brak 13 758 330 137 583 | gotowka
razem 63 983 330 639 833

W roku 2007 zmiany dotycee kapita u podstawowego (akcyjnego) dotyczy y zmiany jego
wielko ci oraz wartoci nominalnej akcji.

Zmiany dotyczce wielko ci kapita u, spowodowane by y emisikcji serii C, zwizanych z
realizacj "programu motywacyjnego”. Zmiana dotyca wartoci nominalnej akcji polega a na
zamianie wartcci jednej akcji w stosunku 1 do 5. Dotychczasowa cena ewidsmeycji
wynosz ca 0,05 z , zosta a zamieniona na 0,01 z . Tym samyiwaliakcji, ktéra wzros a w
takim samym stosunku zmieni a g 12 796 666 na 63 983 330.

Przewidywane zmiany kapita u zak adowego w wyniku podwyszenia kapita u
zak adowego w granicach kapita u docelowego.

Kapita docelowy utworzony zosta w celu realizacji "programu matyjnego”. Program
obejmuje cz onkéw Zarzdu i innych kluczowych pracownikow Spo ki. Okres realizacji
programu zosta pierwotnie ustalony na trzy lata obejoeupkres 2007-2009.Uchwa
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2007, zostaidtszeny i wyd uony
do ko ca roku 2010. Przy za eniu, objcia wszystkich oferowanych w ramach

"programu" akcji, kapita docelowy tzie zamieniany na zak adowy, nazn

kwot 12 tys. z. W cigu 2007 roku zrealizowano pierwsz transzy programu. Akcje olbg¢ w
ramach programu oznaczone ko C1.
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Nota nr 21

KREDYTY BANKOWE, PO YCZKI, DU NE PAPIERY
WARTO CIOWE | INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

stan
31.12.2007

stan
31.12.2006

wtys. z

1. Kredyty bankowe, po
d ugoterminowe

yczki, du ne papiery warto ciowe

a) kredyty bankowe d ugoterminowe

-w okresie sp aty powy ej 1 roku do 3 lat

-w okresie sp aty powy ej 3 do 5 lat

-w okresie sp aty powy €j 5 lat

b) po yczki d ugoterminowe

-w okresie sp aty powy ej 1 roku do 3 lat

-w okresie sp aty powy ej 3 do 5 lat

-w okresie sp aty powy €j 5 lat

-po yczki d ugoterminowe od jednostek powi zanych
c) du ne papiery warto ciowe d ugoterminowe
-obligacje w okresie sp aty powy ej 1 roku do 3 lat
-obligacje w okresie sp aty powy ej 3 roku do 5 lat
-obligacje w okresie sp aty powy ej 5 lat

d) Inne zobowi zania finansowe d ugoterminowe

2. Kredyty bankowe, po
krétkoterminowe

yczki, d u ne papiery warto ciowe

a) kredyty bankowe krétkoterminowe

-kredyty

-kredyty

b) po yczki krétkoterminowe

-po yczki krétkoterminowe

-po yczki krétkoterminowe od jednostek powi zanych
c)du ne papiery warto ciowe krétkoterminowe
-obligacje krétkoterminowe

d) Inne zobowi zania finansowe krétkoterminowe

122 561
0

122 561

122 561

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

Nota nr 22

LEASING FINANSOWY

stan
31.12.2007

stan
31.12.2006

wtys. z

a) Leasing finansowy d ugoterminowy
-w okresie sp aty powy ej 1 roku do 3 lat
-w okresie sp aty powy ej 3 do 5 lat

-w okresie sp aty powy ej 5 lat

b) Leasing finansowy krétkoterminowy

124
124

309

466
466

673

Nota nr 23

INSTRUMENTY POCHODNE

stan
31.12.2007

stan
31.12.2006

wtys. z

1.Instrumenty pochodne d ugoterminowe
-wycena forward

-wycena opcji

2.Instrumenty pochodne krétkoterminowe
-wycena forward

0

44
44

28




HTL-Strefa S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok
Nota nr 24
stan stan
ZMIANA STANU REZERW 31.12.2007 31.12.2006
w tys. z
A. Rezerwy d ugoterminowe 64 47
1. Rezerwa na odprawy emerytalne 64 47
a) stan rezerwy na pocz tek okresu 47 28
b) zwi kszenia rezerwy, z tytu u: 17 19
- naliczenia 17 19
- konwersja z krétkoterminowych
C) zmniejszenia rezerwy, z tytu u: 0 0
- rozwi zanie lub rozliczenie rezerw
- konwersja z krétkoterminowych
2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0
a) stan rezerwy na pocz tek okresu 0 0
b) zwi kszenia rezerwy, z tytu u: 0 0
- naliczenia 0 0
- konwersja z krétkoterminowych 0 0
C) zmniejszenia rezerwy, z tytu u: 0 0
- rozwi zanie lub rozliczenie rezerw 0 0
- konwersja z krétkoterminowych 0 0
B. Rezerwy krétkoterminowe 158 56
1. Rezerwa na odprawy emerytalne 0 0
a) stan rezerwy na pocz tek okresu
b) zwi kszenia rezerwy, z tytu u: 0 0
- naliczenia
- konwersja z krétkoterminowych
C) zmniejszenia rezerwy, z tytu u: 0 0
- rozwi zanie lub rozliczenie rezerw
- konwersja z krétkoterminowych
2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy 158 56
a) stan rezerwy na pocz tek okresu 56 10
b) zwi kszenia rezerwy, z tytu u: 102 46
- naliczenia 102 46
- konwersja z krétkoterminowych 0 0
C) zmniejszenia rezerwy, z tytu u: 0 0
- rozwi zanie lub rozliczenie rezerw
- konwersja z krétkoterminowych
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Nota nr 25
stan stan
ROZLICZENIA Ml DZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
KOSZTOW
w tys. z
Bierne rozliczenia mi  dzyokresowe
kosztow, w tym: 368 448
- koszty materia 6w i napraw 4 4
- koszty us ug prawnych i konsultingowych 109 346
- ochrona mienia 9 7
- us ugi transportowe i kurierskie 165 20
- koszty us ug sterylizacji 11
- us ugi telekomunikacyjne 0
- koszty badania bilansu 70 35
- koszty wiadcze pracowniczych 31
- inne 0
Nota nr 26
stan stan
ZOBOWI ZANIA Z TYTU U DOSTAW | 31.12.2007 31.12.2006
US UG
wtys. z
od jednostek powi zanych 4 466 78
od pozosta ych jednostek 4522 2763
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug brutto 8988 2841
odpisy aktualizuj ce warto
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug netto 8 988 2841
Nota nr 26a
stan stan
ZOBOWI ZANIAZ TYTU U DOSTAW | 31.12.2007 | 31.12.2006
UsS uG
wtys. z
a) w walucie polskiej 5444 1396
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na z) 3544 1445
-b 1. w walucie (USD) 210 214
po przeliczeniu na z 513 623
-b 2. w walucie (EUR) 526 215
po przeliczeniu na z 1883 822
b 3. pozosta e waluty w z 1148 0
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug razem 8988 23841
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Nota nr 26b

ZOBOW! ZANIA Z TYTU U DOSTAW | US UG (BRUTTO) - stan stan
O POZOSTA YM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2007 | 31.12.2006
SP ATY: wiys. z
a) do 1 miesi ca 8 988 2841
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 0 0
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 0 0
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0
e) powy ej 1 roku 0 0
f)zobowi zania przeterminowane 0 0
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, razem (brutto) 8988 2841
g)odpisy aktualizuj ce warto zobowi za z tytu u dostaw i
us ug 0 0
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, razem (netto) 8 988 2841
Nota nr 26¢
ZOBOWI ZANIA Z TYTU U DOSTAW | US UG, stan stan
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIA EM NA 81.12.2007 | 31.12.2006
ZOBOW! ZANIA NIESP ACONE W OKRESIE:
wtys. z
a) do 1 miesi ca
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 0,00 0,00
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0,00 0,00
e) powy ej 1 roku
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, przeterminowane,
razem (brutto) 0,00 0,00
f) odpisy aktualizuj ce warto  zobowi zania z tytu u dostaw i
us ug, przeterminowane
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, przeterminowane,
razem (netto) 0,00 0,00
Nota nr 27
stan stan
POZOSTAE ZOBOWI ZANIA 31.12.2007 | 31.12.2006
wtys. z
-Zobowi zania z tyt. podatkéw , ubezpiecze 647 615
-Rozliczenia z pracownikami 1 2
-Zobowi zania z tytu u zakup6w inwestycyjnych 1711 476
-Zobowi zania z tytu u zakup6w inwestycyjnych od
powi zanych
-Zobowi zania z tytu u obligacji 92
-Zobowi zania wobec funduszu socjalnego 0
-Zobowi zania pozosta e 67 7
Razem 2518 1100
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3.3 Nota objaniaj ca do rachunku przep ywow pieninych

] rok 2007 rok 2006
STRUKTURA RODKOW PIENI NYCH
wtys. z
a) rodki pieni  nerazem (stan napocz tek
okresu) 6 433 3471
- rodki pieni ne w kasie i na rachunkach 6 433 3471
-inne rodki pieni ne
b) rodki pieni  ne razem (stan na koniec okresu) 13074 6 433
- rodki pieni  ne w kasie i na rachunkach 13074 6 433
-inne rodki pieni ne
i rok 2007 rok 2006
ZMIANA STANU RODKOW PIENI  NYCH
wtys. z
- rodki pieni ne z dzia alno ci operacyjnej 11 375 16 538
- rodki pieni ne z dzia alno ci inwestycyjnej (123 398) (56 872)
- rodki pieni ne z dzia alno ci finansowej 118 886 43 192
a) Zmiana stanu  rodkéw pieni nych 6 863 2858
a) rodki pieni ne napocz tek okresu 6433 3471
b) rodki pieni ne na koniec okresu 13074 6 433
b) Bilansowa miana stanu  rodkéw pieni  nych 6 641 2962
c)ré nicami dzywarto ci bilansow azmian
stanu rodkéw pieni  nych, w tym: (222) 104
-wycena bilansowa rodkéw pieni  nych (222) 104
) . rok 2007 rok 2006
"inne pozycje (korekty)"
w tys.z
-pozosta e korekty w dzia alno ci operacyjnej w tym" 0 81
-zamiana po yczki na darowizn 0 81
-pozosta e pozycje w dzia alno ci inwestycyjnej w
tym" 0 0
- zaliczki na zakupy aktywow trwa ych 0 0
-pozosta e pozycje w dzia alno ci finansowej w tym" 0 0
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3.4 Noty objaniaj ce skutki wywo ane zmianpolityki rachunkowo ci

Wykaz korekt

KOREKTY
NR OPIS WTYS.Z
K1 odprawy emerytalne do ko ca 2005 roku 28
K2 odprawy emerytalna za 2006 19
saldo odpraw emerytalnych na koniec 2006 roku 47
K3 rezerwa na urlopy za 2005 10
K4 rezerwa na urlopy za 2006 46
saldo rezerw na urlopy na koniec 2006 roku 56
K5 korekta umorzenia patentdéw i wynalazkéw do ko ca 2005 roku 294
K6 korekta umorzenia patentéw i wynalazkéw za 2006 136
K7 odpis z tytu u utraty warto ci patentéow 178
korekta warto ci niematerialnych i prawnych na koniec 2006 roku 252
korekta salda  rodkéw trwa ych w budowie z tytu u zawartych w nim ré nic
K8 kursowych na koniec 2006 (98)
korekta przychodéw 2005 (674)
korekta kosztéw wytworzenia (zapaséw) 2005 480
K9 korekta mar y na przychodach 2005 (194)
korekta naliczonych ré nic kursowych naliczonych na koniec 2005 roku ()
korekta nale no ci (681)
korekta wyniku z tytu u zmniejszenia sprzeda y w 2005 roku (201)
korekta przychodéw 2006 ( przemieszczenie z 2005) 674
korekta kosztéw wytworzenia 2006 ( przemieszczenie z 2005) (480)
K10 korekta mar y na przychodach 2006 (przemieszczenie z 2005) 194
korekta ré nic kursowych 2006 (przemieszczenie z naliczonych na koniec 2005 roku) 7
korekta nale no ci 681
korekta wyniku 2006 z tytu u przemieszczenia sprzeda y z 2005 roku 201
korekta przychodéw 2006 (1 064)
korekta kosztow wytworzenia (zapaséw) 2006 (763)
K11 korekta mar y na przychodach 2006 (301)
korekta naliczonych ré nic kursowych naliczonych na koniec 2006 roku 3
korekta nale no ci (1061)
korekta wyniku z tytu u zmniejszenia sprzeda y w 2006 roku (298)
K12 korekta rozlicze  w czasie i zobowi za finansowych z tytu u aktywowanych odsetek
leasingu finansowego na koniec 2005 (krétkoterminowe) (65)
K13 korekta rozlicze  w czasie i zobowi za finansowych z tytu u aktywowanych odsetek
leasingu finansowego na koniec 2005 (d ugoterminowe) (96)
K14 korekta rozlicze  w czasie i zobowi za finansowych z tytu u aktywowanych odsetek
leasingu finansowego na koniec 2006 (krétkoterminowe) (47)
K15 korekta rozlicze  w czasie i zobowi za finansowych z tytu u aktywowanych odsetek
leasingu finansowego na koniec 2006 (d ugoterminowe) (50)
krétkoterminowe (4
K16 | dugoterminowe (6)
korekta zobowi zania finansowego i wyniku z tytu u r6 nic kursowych naliczonych
na koniec 2005 i wcze niej (10)
K17 korekta wyniku finansowego w 2006 z tytu u ré nic kursowych od zap aconych
odsetek leasingu (ré6 nice kursowe wyeliminowane na koniec 2005) 5
korekta wyniku finansowego i zobowi zania finansowego z tytu uré6  nic kursowych
K18 naliczonych od odsetekw ci  gu i na koniec 2006 (1)
K19 korekta rezerw i wyniku z tytu u odpiséw z zysku naZF w2005 50
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konto bankowe (59)
nale no ci z tytu u po yczek (110)
korekta aktywoéw dotycz  cych ZF S na koniec 2005 (169)
K20 korekta pasywoéw dotycz  cych ZF S (stan funduszu) na koniec 2005 (169)
konto bankowe (25)
nale no ciz tytu u po yczek (164)
korekta aktywoéw dotycz  cych ZF S na koniec 2006 (189)
korekta pasywoéw dotycz  cych ZF S (stan funduszu) na koniec 2006 (189)

Ni ej zostan zaprezentowane poszczegodlne czsprawozdania zawieraje wymienione
korekty.
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przed Dane na dzie 01.01.2006 .
BILANS HTL-STREFA S.A. po korekcie
korekt ki [ke | k3 Jka | k5 [ke | k7 k8 | ko ko k11 [k12 [ki3 k14 kis | ke | k17 [ k8 | k19 | keo razem
AKTYWA
. Aktywa trwa e 37779 0 0 0 0 294 0 (178) 0 0 0 0 0 (96) 0 0 0 0 0 0 0 20 37799
1. | Warto ci niematerialne, w tym: 402 294 (178) 116 518
2. | Rzeczowe aktywa trwa e 36 148 0 36 148
4. | Inwestycje d ugoterminowe 878 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 878
4.3. | D ugoterminowe aktywa finansowe 878 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 878
a) | w jednostkach powi zanych, w tym: 878 0 878
D ugoterminowe rozliczenia
5. | mi_dzyokresowe 351 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (96) 0 0 0 0 0 0 0 (96) 255
5.2. | Inne rozliczenia mi_dzyokresowe 351 (96) (96) 255
Il Aktywa obrotowe 19129 0 0 0 0 0 0 0 0 (201) 0 0 (63) 0 0 0 0 0 0 0 (169) (433) 18 696
1. | Zapasy 4582 480 480 5 062
2. | Nale no ci krétkoterminowe 9 499 0 0 0 0 0 0 0 0 (681) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (110) (791) 8708
2.2. | Od pozosta ych jednostek 9499 (681) (110) (791) 8 708
3. [ Inwestycje krétkoterminowe 3552 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (59) (59) 3493
3.1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 81
rodki pieni  ne iinne aktywa
c) | pieni__ne 81 0 81
3.2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 3471 (59) (59) 3412
Krétkoterminowe rozliczenia
4. | mi_dzyokresowe 1496 (63) (63) 1433
Aktywarazem 56 908 0 0 0 0 294 0 (178) 0 (201) 0 0 (63) (96) 0 0 0 0 0 0 (169) (413) 56 495
PASYWA
. Kapita w asny 35 450 (28) 0 (10) 0 294 0 (178) 0 (201) 0 0 0 0 0 0 (10) 0 0 (50) 0 (183) 35267
1. | Kapita zak adowy 550 0 550
4. | Kapita zapasowy 15 948 0 15 948
Niepodzielony zysk (strata) z lat
7. | ubieg ych 0 0
8. | Zysk (strata) netto 18 952 (28) (10) 294 (178) (201) (10) (50) (183) 18 769
Zobowi zania i rezerwy na
Il zobowi zania 21458 28 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0 (63) (96) 0 0 10 0 0 50 (169) (230) 21228
1. | Rezerwy na zobowi zania 83 28 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 50 0 88 171
Rezerwa na wiadczenia emerytalne i
1.2. | podobne 0 28 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 38 38
a) | d ugoterminowa 28 28 28
b) | krétkoterminowa 10 10 10
1.3. | Pozosta e rezerwy 83 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 50 0 50 133
b) | krétkoterminowe 83 50 50 133
2. | Zobowi zania d ugoterminowe 15 621 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (96) 0 0 6 0 0 0 0 (90) 15 531
2.1. | Wobec jednostek powi zanych 14 382 0 14 382
2.2. | Wobec pozosta ych jednostek 1239 (96) 6 (90) 1149
3. | Zobowi zania krétkoterminowe 5754 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (63) 0 0 0 4 0 0 0 (169) (228) 5526
3.1. | Wobec jednostek powi zanych 2 337 0 2 337
3.2. | Wobec pozosta ych jednostek 3248 (63) 4 (59) 3189
3.3. | Fundusze specjalne 169 (169) (169) 0
Pasywarazem 56 908 0 0 0 0 294 0 (178) 0 (201) 0 0 (63) (96) 0 0 0 0 0 0 (169) (413) 56 495
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Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

przed | Dane na dzie 31.12.2006 [ po
BILANS HTL-STREFAS.A korekt [ k1 Tk2 Jk3 [ka [ks k6 [ k7 [k8 [k9 [ki0o [ ki1 k12 [ki3[ki4 [ k15 [ k16 [k17 [ k18 [ k19 [ k19 [ k20 [razem | korekcie
AKTYWA
1. Aktywa trwa e 91 578 0 0 0 0]294|136 | (178) | (98) 0 0 0 0 0 0| (50) 0 0 0 0 0 0 104 91 682
1. | Warto ci niematerialne, w tym: 1186 294|136 | (178) 252 1438
- | warto  firmy 0 0
2. | Rzeczowe aktywa trwa e 51 967 (98) (98) 51 869
3. | Nale no cid ugoterminowe 0 0 0
4. | Inwestycje d ugoterminowe 38 146 0 38 146
4.3. | D ugoterminowe aktywa finansowe 38 146 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 38 146
a) | w jednostkach powi zanych, w tym: 38 146 0 38 146
5. | D ugoterminowe rozliczenia mi_dzyokresowe 279 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| (50) 0 0 0 0 0 0 (50) 229
5.2. | Inne rozliczenia mi_dzyokresowe 279 (50) (50) 229
Il.__ | Aktywa obrotowe 27 407 0 0 0 0 0 0 0 0] (201) | 201 | (298) 0 0| @7 0 0 0 0 0 0] (189) | (534) 26 873
1. | Zapasy 7245 480 | (480) 763 763 8 008
2. | Nale no ci krétkoterminowe 11 738 0 0 0 0 0 0 0 0| (681) | 681 (1061) 0 0 0 0 0 0 0 0 0] (164) | (1 225) 10513
2.1. | Od jednostek powi zanych 7 0 7
2.2. | Od pozosta ych jednostek 11731 (681) | 681 | (1061) (164) | (1 225) 10 506
3. | Inwestycje krétkoterminowe 6 458 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] (25 (25) 6433
3.1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 6 458 (25) (25) 6433
4. | Krétkoterminowe rozliczenia mi_dzyokresowe 1966 47 (47) 1919
Aktywarazem 118 985 0 0 0 0]294|136|(178) | (98) | (201) | 201 | (298) 0 0| (47) | (50) 0 0 0 0 0] (189) | (430) 118 555
PASYWA
I. Kapita w asny 113177 [ (28) [ (19) | (10) | (46) | 294 | 136 | (178) [ (98) | (201) | 201 | (298) 0 0 0 0] (10) 5| (1)|(50)| 50 0| (253 112 924
1. | Kapita zak adowy 638 0 638
2. | Nale ne wp aty na kapita zak adowy (wielko ujemna) 0 0
3. | Akcje (udzia y) w asne (wielko ujemna) 0 0
4. | Kapita zapasowy 94 967 0 94 967
5. | Kapita z aktualizacji wyceny 0 0
6. | Pozosta e kapita y rezerwowe 0 0
7. | Niepodzielony zysk (strata) z lat ubieg ych (28) (10) 294 (178) (201) (10) (50) | 50 (133) (133)
8. | Zysk (strata) netto 17 572 (19) (46) 136 (98) 201 | (298) 5| (1) (120) 17 452
Odpisy z zysku netto w ci gu roku obrotowego
9. | (wielko ujemna) 0 0
1. Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 5808 | 28| 19| 10| 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0|47 [(50)| 10] (5 1| 50((50)](189) (177) 5631
1. | Rezerwy na zobowi zania 448 | 28| 19| 10| 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 50](50) 0 103 551
1.1. | Rezerwa na wiadczenia emerytalne i podobne 0| 28| 19| 10| 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 103 103
a) | d ugoterminowa 28| 19 47 47
b) | krétkoterminowa 10| 46 56 56
1.3. | Pozosta e rezerwy 448 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 50](50) 0 0 448
a) | d ugoterminowe 0 0
b) | krétkoterminowe 448 50 | (50) 0 448
2. | Zobowi zania d ugoterminowe 510 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | (50) 6 0 0 0 0 0 (44) 466
2.1. | Wobec pozosta ych jednostek 510 (50) 6 (44) 466
3. | Zobowi zania krétkoterminowe 4 850 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] (47 0 41 (5 1 0 0] (189) (236) 4614
3.1. | Wobec jednostek powi zanych 78 0 78
3.2. | Wobec pozosta ych jednostek 4583 47 41 (5 1 (47) 4536
3.3. | Fundusze specjalne 189 0] (189) (189) 0
Pasywarazem 118 985 0 0 0 0]294|136|(178) | (98) | (201) | 201 | (298) 0 0| (47| (50 0 0 0 0 0](189) | (430) 118 555

36




HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

, przed Dane za rok 2005 po
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT HTL-STREFA S.A. Korekt Korekcie
k1l k2 k3 k4 k5 k6 k7 k8 k9 k10 |11 k12 k13 14 15 k16 k17 | k18 k19 k20 razem
Przychody netto ze sprzeda y produktow,
l. towardw i materia 6w, w tym: 49 844 0 0 0 0 0 0 0 0 (674) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (674) 49 170
od jednostek powi zanych 0 0
1. Przychody netto ze sprzeda y produktéw 49 831 (674) (674) 49 157
Przychody netto ze sprzeda y towaréw i
2. materia 6w 13 0 13
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
I materia 6w, w tym: 28 166 0 0 0 0 0 0 0 0 (480) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (480) 27 686
jednostkom powi zanym 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 28154 (480) (480) 27 674
2. | Warto sprzedanych towaréw i materia 6w 12 0 12
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda y 21678 o] o o] o o] o 0] o (194) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (194) 21 484
V. Koszty sprzeda y 3687 0 3687
V. Koszty ogélnego zarz _ du 3728 (294) 50 (244) 3484
VI. Zysk (strata) ze sprzeda y 14 263 0 0 0 0 294 0 0 0 (194) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (50) 0 50 14 313
VII. Pozosta e przychody operacyjne 124 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 124
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa ych 97 0 97
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 27 0 27
VIIIl. | Pozosta e koszty operacyjne 99 28 0 10 0 0 0 178 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 216 315
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
1. |[trwaych 0
2. | Aktualizacja warto ci aktywoéw niefinansowych 178 178 178
3. Inne koszty operacyjne 99 28 10 38 137
IX. Zysk (strata) z dzia alno _ ci operacyjnej 14 288 (28) 0 (10) 0 294 0 (178) 0 (194) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (50) 0 (166) 14 122
X. Przychody finansowe 6 761 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6 761
1. Dywidendy i udzia y w zyskach, w tym: 0 0
2. Odsetki, w tym: 130 0 130
od jednostek powi_zanych 27 0 27
3. Zysk ze zbycia inwestycji 6 631 0 6 631
XI. Koszty finansowe 2 097 0 0 0 0 0 0 0 0 7 0 0 0 0 0 0 10 0 0 0 0 17 2114
1. Odsetki w tym: 1 330 0 1 330
dla jednostek powi_zanych 739 0 739
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. | Aktualizacja warto ci inwestycji 0 0
4. Inne 767 7 10 17 784
XIl. Zysk (strata) z dzia alno  ci gospodarczej 18 952 (28) 0 (10) 0 294 0 (178) 0 (201) 0 0 0 0 0 0 (10) 0 0 (50) 0 (183) 18 769
Xlll. | Wynik zdarze nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
XIV. | Zysk (strata) brutto 18 952 (28) 0 (10) 0 294 0 (178) 0 (201) 0 0 0 0 0 0 (10) 0 0 (50) 0 (183) 18 769
XV. Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
XVI. | Zysk (strata) netto 18 952 (28) 0 (10) 0 294 0 (178) 0 (201) 0 0 0 0 0 0 (10) 0 0 (50) 0 (183) 18 769
[ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT HTL-STREFAS.A. | przed | Dane za rok 2006 po |
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korekt korekcie
k1 k2 k3 k4 k5 k6 k7 k8 k9 | k10 k11 k12 [k13 k14 15 k16 | k17 | k18 [k19 | k20 | razem
Przychody netto ze sprzeda y produktéw,
. towardw i materia éw, w tym: 61 189 0 0 0 0 0 0 0 0 0 674 (1 064) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (390) 60 799
od jednostek powi zanych 6 0 6
1. Przychody netto ze sprzeda y produktéw 61181 674 (1 064) (390) 60 791
Przychody netto ze sprzeda y towaréw i
2. materia 6w 8 0 8
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
I materia 6w, w tym: 33 462 0 0 0 0 0 0 0 0 0 480 (763) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (283) 33179
jednostkom powi zanym 6 0 6
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 33 455 480 (763) (283) 33172
2. | Warto sprzedanych towaréw i materia 6w 7 0 7
Il Zysk (strata) brutto ze sprzeda y 27727 0 0 0 0 0 0 0 0 0 194 (301) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (107) 27 620
V. Koszty sprzeda y 5412 0 5412
V. Koszty ogélnego zarz__ du 4799 (136) (136) 4663
VL. Zysk (strata) ze sprzeda y 17 516 0 0 0 0 0 136 0 0 0 194 (301) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29 17 545
VII. Pozosta e przychody operacyjne 44 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 44
1. Zysk ze zbycia niefinans. aktywéw trwa ych 6 0 6
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 38 0 38
VIIl. | Pozosta e koszty operacyjne 93 0 19 0 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 65 158
1. Strata ze zbycia niefinans. aktywéw trwa ych 0
2. Aktualizacja warto ci aktywéw niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 93 19 46 65 158
IX. Zysk (strata) z dzia alno  ci operacyjnej 17 467 0 (19) 0 (46) 0 136 0 0 0 194 (301) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (36) 17 431
X. Przychody finansowe 1169 0 0 0 0 0 0 0 (98) 0 7 3 0 0 0 0 0 0 1) 0 0 (89) 1080
1. Dywidendy i udzia y w zyskach, w tym: 0 0
2. | Odsetki, w tym: 237 0 237
od jednostek powi zanych 67 0 67
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. | Aktualizacja warto ci inwestycji 0 0
5. Inne 932 (98) 7 3 (1) (89) 843
XI. Koszty finansowe 1064 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (5) 0 0 0 (5) 1059
1. Odsetki w tym: 1 005 0 1 005
dla jednostek powi_zanych 907 0 907
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja warto ci inwestycji 0 0
4. Inne 59 (5) (5) 54
XIl. Zysk (strata) z dzia alno  ci gospodarczej 17 572 0 (19) 0 (46) 0 136 0 (98) 0 201 (298) 0 0 0 0 0 5 (1) 0 0 (120) 17 452
Xlll. | Wynik zdarze nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. [ Zysk (strata) brutto 17 572 0| (19 0| (46) 0 136 0 (98) 0 201 (298) 0 0 0 0 0 5 (1) 0 0 (120) 17 452
XV. Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
XVI. | Zysk (strata) netto 17 572 0| (19 0| (46) 0 136 0 (98) 0 201 (298) 0 0 0 0 0 5 1) 0 0 (120) 17 452

38




HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

Dane za rok 2005

RACHUNEK PRZEP YWOW PIENI  NYCH HTL-STREFA S.A. k';’éif Korkeie
k1 |k2 | k3 |k4 | k5 |k6 | k7 |k8 | k9 |k10 | k11 | k12 | k13 | k14 | k15 | k16 | k17 | k18 | k19 | k19 | k20 |razem
A. | Przepywy rodkéw pieni  nych z dzia alno ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 18 952 | (28) (10) 294 (178) (201) (10) (50) (183) 18 769
Il._ | Korekty razem (5617)| 28| 0] 10 (294) 178 201 0 0 0 0 0 0| 10 0 50 | (50) | (59) 74 (5 543)
2. | Amortyzacja 3472 (294) (294) 3178
3. | (Zyski) straty z tytu u ré nic kursowych 862 10 10 872
4. | Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) 1 300 0 1300
5. | (Zysk) strata z dzia alno_ci inwestycyjnej (6 731) 0 (6 731)
6. | Zmiana stanu rezerw 19| 28 10 50 88 107
7. | Zmiana stanu zapaséw (1.064) (480) (480) (1 544)
8. | Zmiana stanu nale no ci (1422) 681 110 791 (631)
9. | Zmiana stanu zobowi za krétk., z wyj tkiem po yczek i kredytéw (930) (50) | (169) | (219) (1149)
10. | Zmiana stanu rozlicze mi_dzyokresowych (1123) 0 (1123)
11. | Inne korekty 178 178 178
IIl. | Przep ywy pieni _ ne netto z dzia alno __ ci operacyjnej (I+/-1) - 13 335 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 00| (59)] (109) 13 226
B. | Przepywy rodkéw pieni  nych z dzia alno ci inwestycyjnej
l. Wp ywy 7083 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7083
Zbycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. | aktywdw trwa ych 186 0 186
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 6 897 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6 897
- | w pozosta ych jednostkach 6 897 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6 897
- | zbycie aktywéw finansowych 6 897 0 6897
Il | Wydatki 9 289 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9289
Nabycie warto ci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
1. | trwaych 8 358 0 8358
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 851 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 851
a) | w jednostkach powi zanych 851 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 851
- | udzielone po yczki d ugoterminowe 851 0 851
4. | Inne wydatki inwestycyjne 80 0 80
Ill. | Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno  ci inwestycyjnej (I-11) (2 206) 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (2 206)
C. | Przepywy rodkéw pieni  nych z dzia alno _ci finansowej
1. Wp ywy 16 275 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16 275
Wp ywy netto z emisji akcji (wydania udzia 6w) i innych instrumentéw
1. | kapita owych oraz dop at do kapita u 55 0 55
2. | Kredyty i po yczki 16 220 0 16 220
Il | Wydatki 24 200 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| (50) 0 (50) 24 150
3. | Inne, ni_ wyp aty na rzecz w a cicieli, wydatki z tytu u podzia u zysku 50 (50) (50) 0
4. | Sp aty kredytéw i po yczek 21137 0 21137
7. | P atno cizobowi za ztytuu umoéw leasingu finansowego 2383 0 2383
8. | Odsetki 630 0 630
Ill. | Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno _ ci finansowej (I-11) (7 925) 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 50 0 50 (7 875)
D. | Przep ywy pieni__ne netto, razem (A.ll1+/-B.IlI+/-C.1I1) 3204 o[ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] (59) (59) 3145
E. | Bilansowa zmiana stanu rodkéw pieni _nych, w tym: 3245 (59) (59) 3186
- | zmiana stanu_rodkéw pieni nych z tytu u ré nic kursowych 41 0 41
F. rodki pieni _ne na pocz tek okresu 226 0 226
G. rodki pieni_ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3430 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] (59) (59) 3371
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HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2007 rok

. przed | Dane za rok 2006 [ po
RACHUNEK PRZEP YWOWPIENI - NYCH HTL-STREFAS.A korekt  |ki] k2 [k3 [ k4 k5] k6 [k7 [ k8 | k9 [ k10 [ki11l [ k12 [k13 [k14 [ k15 k16 [ k17 [ k18 [k19 [ k19 | k20 [razem | korekcie
A. | Przepywy rodkéw pieni  nych z dzia alno ci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 17 572 (19) (46) 136 (98) | 201 | (298) 5| (1) (120) 17 452
Il._| Korekty razem (862)| 0| 19| 0| 46 (136) 0| (201)| 298 0 0 0 0 (5) 1 0| (50)| (25 (53) (915)
2. | Amortyzacja 3142 (136) (136) 3006
3. | (Zyski) straty z tytu u ré nic kursowych (1571) (5) 1 (4) (1 575)
4. | Odsetki i udziay w zyskach (dywidendy) 824 0 824
5. | (Zysk) strata z dzia alno_ci inwestycyjnej (6) 0 (6)
6. | Zmiana stanu rezerw 365 19 46 65 430
7. | Zmiana stanu zapaséw (2 663) 480 | (763) (283) (2 946)
8. | Zmiana stanu nale no ci (2 239) (681) | 1 061 164 544 (1 695)
Zmiana stanu zobowi za krétkoterminowych, z wyj tkiem po yczek
9. [ i kredytow 1667 (50) | (189) | (239) 1428
10. | Zmiana stanu rozlicze _mi_dzyokresowych (462) 0 (462)
11. | Inne korekty 81 0 81
Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno ci operacyjnej (I+/-1) -
Ill._| metoda po rednia 16710 | O 0| 0 0 0 (98) 0 0 0 0 0 0 0 0 0|(50)| (25)| (173) 16 537
B. | Przepywy rodkéw pieni  nych z dzia alno ci inwestycyjnej
.. | Wpywy 1769| 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1769
Zbycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. | aktywdw trwa ych 55 0 55
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 1714| 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1714
a) | w jednostkach powi zanych 1714 0 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1714
- | sp ata udzielonych po yczek d ugoterminowych 1714 0 1714
Il._| Wydatki 58805 | 0 0| 0 0 0 (98) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (98) 58 707
Nabycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. | aktywdw trwa ych 19 891 (98) (98) 19 793
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 38914 | 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 38914
a) | w jednostkach powi zanych 38914 | O o[ O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 38914
- | nabycie aktywéw finansowych 38914 0 38914
IIl. | Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno _ ci inwestycyjnej (I-11) (57036)| 0 0| O 0 0 98 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 98 (56 938)
C. | Przepywy rodkéw pieni  nych z dzia alno ci finansowej
.. | Wpywy 67205| 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 67 205
Wp ywy netto z emisji akcji (wydania udzia 6w) i innych
1. | instrumentéw kapita owych oraz dop at do kapita u 60 205 0 60 205
2. | Kredyty i po_yczki 7 000 0 7 000
Il._| Wydatki 2399 | 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] (50) 0 (50) 23 946
2. | Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w a cicieli 50 (50) (50) 0
4. | Sp aty kredytéw i po yczek 21 459 0 21 459
7. | P atno cizobowi za ztytuu umoéw leasingu finansowego 857 0 857
8. | Odsetki 1630 0 1630
IIl. | Przep ywy pieni_ ne netto z dzia alno _ci finansowe;j (I-1) 43209 | 0 o[ O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 50 0 50 43 259
D. | Przep ywy pieni _ne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.11I) 2883| 0 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| (25 (25) 2 858
E. | Bilansowa zmiana stanu rodkéw pieni _nych, w tym: 2987 (25) (25) 2962
- | zmiana stanu_rodkéw pieni__nych z tytu u ré nic kursowych 104 0 104
F. rodki pieni _ne na pocz tek okresu 3471 0 3471
G. rodki pieni__ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6354| 0 0| O 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] (25 (25) 6 329
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Dane za rok 2005

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM HTL-STREFA S. A. przed po
korekt korekta | korekcie
w tys.z
. Kapita w asny na pocz _ tek okresu (BO) 16 493 0 16 493
Kapita w asny na pocz tek okresu (BO), po uzgodnieniu do
l. a. danych poréwnywalnych 16 493 0 16 493
1. Kapita zak adowy na pocz _ tek okresu 550 550
a) | zwi kszenia (z tytu u) 55 0 55
- | emisji akcji (wydania udzia 6w) 55 55
b) | zmniejszenia (z tytu u) 55 0 55
- | umorzenia akcji (udzia 6w) 55 55
1.2. | Kapita zak adowy na koniec okresu 550 0 550
Nale ne wp aty na kapita zak adowy na pocz  tek okresu
Akcje (udziay) w asne na pocz __ tek okresu (8 652) (8 652)
3.1. | Zmiany akcji (udzia éw) w asnych 8 652 0 8 652
b) | zmniejszenia (z tytu u) (8 652) 0 (8 652)
- | umorzenia akcji (udzia 6w) (8 652) (8 652)
3.2. | Akcje (udzia y) w asne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapita zapasowy na pocz tek okresu 21237 21237
4.1. | Zmiany kapita u zapasowego (5 289) (5 289)
a) | zwi kszenia (z tytu u) 3308 3308
- | z podzia u zysku (ponad wymagan ustawowo minimaln warto 3308 3308
b) | zmniejszenia (z tytu u) 8 597 0 8 597
- | umorzenia akcji (udzia 6w) 8 597 8 597
4.2. | Kapita zapasowy na koniec okresu 15 948 0 15948
5. Kapita z aktualizacji wyceny na pocz  tek okresu
6. Pozosta e kapita y rezerwowe na pocz  tek okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieg ych na pocz  tek okresu 3 358 0 3358
7.1. | Zysk z lat ubieg ych na pocz tek okresu 3358 3358
Zysk z lat ubieg ych na pocz tek okresu, po uzgodnieniu do danych
7.2. | porébwnywalnych 3358 3358
b) | zmniejszenia (z tytu u) 3358 3358
- | podzia u zysku z lat ubieg ych 3358 3358
8. Wynik netto 18 952 (183) 18 769
a) | zysk netto 18 952 (183) 18 769
1. Kapita w asny na koniec okresu (BZ) 35 450 (183) 35 267

Kapita w asny, po uwzgl dnieniu proponowanego podzia u zysku

(pokrycia straty)
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Dane za rok 2006

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM HTL-STREFA S.A . kg’rzek? vorekta korggcie
w tys.z
. Kapita w asny na pocz _tek okresu (BO) 35 450 0 35450
a) | zmiany przyj tych zasad (polityki) rachunkowo ci 0 (183) (183)
Kapita w asny na pocz tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
I. a. | poréwnywalnych 35 450 (183) 35 267
1. | Kapita zak adowy na pocz  tek okresu 550 550
1.1. | Zmiany kapita u zak adowego 88 0 88
a) | zwi kszenia (z tytu u) 88 0 88
- | emisji akcji (wydania udzia 6w) 88 88
1.2. | Kapita zak adowy na koniec okresu 638 0 638
2 | Nale ne wp aty na kapita zak adowy na pocz  tek okresu
4. | Kapita zapasowy na pocz tek okresu 15 948 15 948
4.1. | Zmiany kapita u zapasowego 79 019 0 79 019
a) | zwi Kkszenia (z tytu u) 79 019 0 79 019
- | emisji akcji powy ej warto ci nominalnej 60 117 60 117
- | z podzia u zysku (ponad wymagan ustawowo minimaln warto ) 18 902 18 902
4.2. | Kapita zapasowy na koniec okresu 94 967 0 94 967

Kapita z aktualizacji wyceny na pocz  tek okresu

Pozosta e kapita y rezerwowe na pocz  tek okresu

7. | Zysk (strata) z lat ubieg ych na pocz _ tek okresu 18 952 0 18 952

7.1. | Zysk z lat ubieg ych na pocz tek okresu 18 952 18 952
a) | zmiany przyj tych zasad (polityki) rachunkowo ci (183) (183)
Zysk z lat ubieg ych na pocz tek okresu, po uzgodnieniu do danych
7.2. | poréwnywalnych 18 952 (183) 18 769
b) | zmniejszenia (z tytu u) 18 952 (50) 18 902
- | podzia u zysku z lat ubieg ych 18 952 (50) 18 902
7.3. | Zysk z lat ubieg ych na koniec okresu 0 (133) (133)
7.7. | Zysk (strata) z lat ubieg ych na koniec okresu 0 (133) (133)
8. | Wynik netto 17572 (120) 17 452
a) | zysk netto 17 572 (120) 17 452
1. Kapita w asny na koniec okresu (BZ ) 113177 (253) 112 924
Kapita w asny, po uwzgl dnieniu proponowanego podzia u zysku
IIl. | (pokrycia straty)
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3.5 Noty pozosta e

A. Poniesione nak ady inwestycyjne

za rok 2007 za rok 2006
wtys. z
a) Rzeczowe aktywa trwa e , w grupach 18 877 18 733
-grunty 0 0
- budynki i budowle 739 668
-maszyny i urz dzenia 17 577 17 764
- rodki transportowe 344 225
-inne rodki trwa e 217 76
b) Warto ci niematerialne 1477 1062
c) Udziay w jednostkach zale  nychii
stowarzyszonych 104 586 38 094
B. Podzia zysku
2007 2006
wtys. z
zysk netto 4932 17 452
podzia wyniku (wg tytu éw) : 4932 17 452
-dywidenda
-kapita zapasowy 4932 17 452

Podzia zysku za rok 2007 ma charakter propozycji.

Zarz d b dzie konsekwentnie proponowa , przeznaczanie wypracowanego zysku tiaa kapi
zapasowy. Dynamiczny rozwadj skutkuje konieczmoponoszenia dych nak adow
inwestycyjnych ,co narzuca politylgospodarowania wypracowanynmodkami.

C. Warto ksi gowa na jedn akcj
stan na stan na
31.12.2007 31.12.2006
w tys. z

Warto ksi gowa (wtys. z) 118 264 112 924
Liczba akcji (w szt.) 63 983 330 63 750 000
Warto  ksi gowanajedn akcj (wz) 1,85 1,77
D. Przeci tne zatrudnienie

PRZECI TNE ZATRUDNIENIE rok 2007 rok 2006
Zarz d jednostki dominuj cej
Kierownictwo wy szego szczebla
Pracownicy administracyjni 53 40
Pracownicy produkcyjni 227 166
Razem 284 210
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E. Wynagrodzenia, nagrody i inne korzyci dla oséb zarz dzaj

cych i nadzoruj cych

ZA ROK 2007 ZA ROK 2006
o © = o [0} =
N Q = o] %) N Q = o] 3]
WYNAGRODZENIA, ot | 8 §,12¢ | % wE | 8 8,3 |3
NAGRODY | INNE =3 2s| 82|52 | @ 22 | ¥ 92|52 2
KORZY CIDLA OSOB 28 | o5 | 82 |n2.] ES 28 | o5 | 82 |NE.|ES
o al | S |c?23 5> £ o al | S | c?23| 58> £
ZARZ DZAJ CYCHI Ea Pl = E S g =2 Q Eg < £ E|S233 =2 Q
NADZORUJ CYCH L €3] o8 |0548 3 E L © €3 | 8 |285a|l3a E
5= S 2 5 |ING 5 o'c [TR= © | BN (3]
S5 | 88| 5|8 3 28 [ 38| =38 =
S8 |sN| 82|85 | ¢ 3 |eN| 82 |8s o
“E|f |87 *8 | & “EE |87 (%8 |8
E g |l a E g = |3
w tys. z wtys. z
ZARZ D w tym: 784| 0,00 0,00| 0,00| 0,00 784 680| 0,00 0,00 0,00 | 0,00 680
- Andrzej Czernecki 414 414 468 468
- Jozef Kosowski 204 204 112 112
- lwonna Sobo 166 166 100 100
Dyrektor Generalny
Wojciech Wyszogrodzki 386 386 424 424
RADA NADZORCZA w
tym: 98| 0,00 0,00| 0,00| 0,00 98 31| 0,00 0,00 0,00 | 0,00 31
- Prof. Witold Or owski 50 50 20 20
- Prof. Andrzej Kidyba 31 31 6 6
- Andrzej Wo nica 5 2 2
- Jolanta Nejman 6 2 2
- Beata B dowska 6 1 1

Informacje o zaliczkach, kredytach, por czeniach, gwarancjach i innych uméw
zobowi zuj cych do wiadcze narzecz Spo ki

Osoby zarzdzaj ce, nadzorujce, ich wspd maonkowie, krewni i powinowaci , nie posiaday
stosunku do Spo kiadnych zobowiza wynikaj cych z zaliczek, pgczek, gwarancji, pocze
i tym podobnych umow.
Transakcje tego typu nie by y zawierane.
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4. SPRAWOZDANIE WED UG SEGMENTOW DZIA ALNO

Sprawozdawczo wed ug segmentow HTL Strefa przygotowaa za rok 2007. Z uwagi na
pracoch onno, wymagan przy szczegd owym spordzaniu tego sprawozdania, podzia na

Cl

segmenty w okresach poprzednich ograniczono, do podzielenia wynikow.

4.1 Rachunek zyskow i strat

ROK 2007
RACHUNEK ZYSKg\éVGIMSEE-?J W PODZIALE NA nak uwacze nak uwacze ggizaozltr?oa i 096
bezpieczne personalne elementy goem
niepodzielne
w tys. z
Przychody ze sprzeda vy 52 876 28 044 18 80 938
Przychody ze sprzeda y produktéw i us ug 52 876 28 044 0 80 920
Przychody ze sprzeda y towaréw i materia 6w 0 0 18 18
Koszt w asny sprzeda vy (39 141) (15 909) a7) (55 067)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i us ug (39 141) (15 909) 0 (55 050)
Warto  sprzedanych towaréw i materia 6w 0 0 a7) a7)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDA Y 13735 12135 1 25871
Koszty sprzeda y 0 0 (7 567) (7 567)
Koszty ogdlnego zarz du 0 0 (6 876) (6 876)
Pozosta e przychody operacyjne 0 0 126 126
Pozosta e koszty operacyjne 0 0 (134) (134)
ZYSK Z DZIAALNO CI OPERACYJNEJ 13735 12135 (14 450) 11 420
Przychody finansowe 0 0 4735 4735
Koszty finansowe 0 0 (11 223) (11 223)
ZYSK BRUTTO 13 735 12135 (20 939) 4932
Podatek dochodowy 0 0 0 0
ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 13735 12135 (20 939) 4932
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4.2 Bilans

rok 2007
pozosta a
ok pacte | amecze | casro | mazew
niepodzielne
wtys. z

AKTYWA
AKTYWA TRWA E 180 657 11 883 18 688 211228
Rzeczowe aktywa trwa e 36 704 11 695 17 604 66 003
Nieruchomo ci inwestycyjne 0
Warto ci niematerialne 1786 188 175 2149
Inwestycje w jednostki zale ne i stowarzyszone 142 163 568 142 731
Po yczki d ugoterminowe 341 341
Instrumenty pochodne d ugoterminowe 0
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0
Rozliczenia mi dzyokresowe d ugoterminowe 4 4
AKTYWA OBROTOWE 19 940 4878 17 352 42170
Zapasy 8612 3582 73 12 267
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 9 895 1037 10 932
Inne nale no ci 20 37 3212 3269
Po yczki krétkoterminowe 115 115
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 482 482

rodki pieni _ne i ich ekwiwalenty 13074 13074
Rozliczenia mi_dzyokresowe krétkoterminowe 1413 222 396 2 031
SUMA AKTYWOW 200 597 16 761 36 040 253 398
PASYWA
KAPITA W ASNY 60 199 31021 27 044 118 264
Kapita podstawowy 640 640
Nadwy ka ze sprzeda y akcji powy ej ich warto ci nominalnej 60 117 60 117
Kapita z transakcji zabezpieczaj cych 406 406
Pozosta e kapita y rezerwowe 0
Zyski zatrzymane 60 199 31021 -34 119 57 101
ZOBOWI ZANIA D UGOTERMINOWE 0 120 122 629 122 749
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne 122 561 122 561
Leasing finansowy 120 4 124
Instrumenty pochodne 0
Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0
Inne rezerwy 64 64
Rozliczenia mi_dzyokresowe kosztow 0
Rozliczenia mi dzyokresowe przychodéw 0
ZOBOWI! ZANIA KROTKOTERMINOWE 8 633 2 082 1670 12 385
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne 0
Leasing finansowy 11 282 16 309
Instrumenty pochodne 44 44
Rezerwy 158 158
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 7135 1456 397 8 988
Zobowi zania z tytu u podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0
Pozosta e zobowi zania 1478 208 832 2518
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztow 9 136 223 368
Rozliczenia mi_dzyokresowe przychodéw 0
SUMA ZOBOWI ZA 8 633 2 202 124 299 135134
SUMA PASYWOW 68 832 33223 151 343 253 398
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5. INSTRUMENTY FINANSOWE

5.1. Klasyfikacja instrumentow

2007

Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39

Wyceniane w warto ci Wyceniane w warto ci
INSTRUMENTY godzhalsig;(\e,vzywynik godziweL;;tz;reianami w Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
FINANSOWE Inne RAZEM
Wyznaczone Aktywa
przez finang‘gwe Inwestycje
jednostk Przeznaczone dost pne Rachunkowo utrzymywane | Po yczkii | Zobowi zania
przy do sprzeda y dop zabezpiecze do terminu nale no ci finansowe
pocz tkowym wymagalno ci
uj ciu sprzeda y
wtys. z
1.Instrumenty kapita owe 0 0 0 0 0 0 0] 142731 142 731
-udzia 'y w jednostkach
zale nych 142 731 142 731
-udzia y w jednostkach
stowarzyszonych 0
2.Po yczki udzielone 0 0 0 0 0 456 0 0 456
-po_yczki d ugoterminowe 341 341
-po yczki krétkoterminowe 115 115
3.Nale no ci z tytu u dostaw
i us ug 10 932 10 932
4. rodki pieni neiich
ekwiwalenty 13 074 13 074
5.Instrumenty pochodne 0 0 0 482 0 0 0 0 482
-instrumenty
d ugoterminowe 0
-instrumenty
krétkoterminowe 482 482
A .Aktywa finansowe razem 0 0 0 482 0 11 388 0| 155 805 167 675
1.Zobowi zania finansowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0 122 561
a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty d ugoterminowe 0
-kredyty krétkoterminowe 0
b) po yczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po_yczki d ugoterminowe 0
-po_yczki krétkoterminowe 0
c) du ne papiery
warto _ciowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0 122 561
-obligacje d ugoterminowe 122 561 122 561
-obligacje krétkoterminowe 0
d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowi zania
d ugoterminowe 0
-inne zobowi zania
krétkoterminowe 0
2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 433 433
-leasing d ugoterminowy 124 124
-leasing krétkoterminowy 309 309
3.Instrumenty pochodne 0 0 0 45 0 0 0 0 45
-instrumenty
d ugoterminowe 0
-instrumenty
krétkoterminowe 45 45
4.Zobowi zania z tytu u
dostaw i us ug 8987 8 987
B. Zobowi zania finansowe
razem 0 0 0 45 0 0 131 548 433 132 026
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2006

Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39

Wyceniane w warto ci Wyceniane w warto Ci Wyceniane w zamortyzowanym
INSTRUMENTY godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w Y Koszcie 4 Y
finansowy kapitale
FINANSOWE
Wyznaczo Aktywa Inwestycje inne RAZEN
ne przez ) Rachunkowo )
. Przeznaczon | finansowe utrzymywan .. | Zobowi z
Jednostk e do dost pne . e do terminu Po yczki ! ania
przy d d zabezpiecze | nale no ci fi
pocz tkow sprzeda y o wymagalno inansowe
ym uj ciu sprzeda y ci
w tys. z
1.Instrumenty kapita owe 0 0 0 0 0 0 0| 38145 38 145
-udzia y w jednostkach
zale nych 38 145 38145
-udzia y w jednostkach
stowarzyszonych 0
2.Po yczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po_yczki d ugoterminowe 0
-po yczki krétkoterminowe 0
3.Nale no ci z tytu u dostaw
i us ug 9 025 9 025
4. rodki pieni neiich
ekwiwalenty 6 433 6433
5.Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
d ugoterminowe 0
-instrumenty
krétkoterminowe 0
A .Aktywa finansowe
razem 0 9 025 44 578 53 603
1.Zobowi zania finansowe 0 0 0
a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty d ugoterminowe 0
-kredyty krétkoterminowe 0
b) po yczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki d ugoterminowe 0
-po_yczki krétkoterminowe 0
c) du ne papiery
warto _ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-obligacje d ugoterminowe 0
-obligacje krétkoterminowe 0
d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowi zania
d ugoterminowe 0
-inne zobowi zania
krétkoterminowe 0
2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 1 140 1140
-leasing d ugoterminowy 466 466
-leasing krétkoterminowy 674 674
3.Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
d ugoterminowe 0
-instrumenty
krétkoterminowe 0
4.Zobowi zania z tytu u
dostaw i us ug 2841 2841
B. Zobowi zania finansowe
razem 0 0 0 0 0 0 2841 1140 3981
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Po yczki udzielone dotyczpo yczek udzielanych w jednostkom zalgm. Poyczki zosta y
udzielone na warunkach rynkowych.

Spo ka nie posiada instrumentow finansowych wycenianych wg wagodziwej przez wynik
finansowy wyznaczonych w pierwotnym momencie , ani przeznaczaloysprzeday.
Sp6 ka nie posiada rowniaktywow dostpnych do sprzedg.

Na dzie bilansowy roku bie cego i poprzedniego nie wystuje zad uenie kredytowe.
Wszelkie zobowizania warunkowe, wynikage z zacigni tego i sp aconego w 2006 kredytu
zosta y wraz z jego sp atusuni te.

Zobowi zania z tytu u d unych papierow wart@iowych stanowi, wyemitowane przez Spé kv
dniu 20 lipca 2007 roku, peioletnie obligacje kuponowe o warth nominalnej 120.000.000

z otych. Obligacje d podlega jednorazowemu wykupowi wed ug wartd nominalnej dnia 20
lipca 2012 roku. Obligacje soprocentowane wed ug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M +
mar a dla inwestora), a jeden okres odsetkowy trwa szeesi cy.

Zmiany dotyczce niektorych instrumentow pokazuje p@aa tabela

rok 2007 rok 2006
Aktywa Aktywa
ZMIANY fﬁlgr)],;\l:we Po yczki finansowe Udziay w fﬁlgr)],;\l:we Po yczki finansowe Udziay w
INSTRUMENTOW przeznaczone | udzielone utrzymy_vvane jednostkach przeznaczone | udzielone utrzymyyvane Jednostkach
FINANSOWYCH do terminu zale nych do terminu zale nych
do obrotu ) do obrotu .
wymagalno ci wymagalno ci
wtys. z w tys. z

Stan na pocz tek okresu 38 145 908 51
Zwi kszenia 0 456 0 104 586 0 887 0 38 095
-nabycie udzia 6w 104 586 38 095
-udzielenie po yczek 509 820
-odsetki 18 67
-r6 nice kursowe (71)
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 1795 0 0
-zbycie udzia 6w
-sp ata po yczek
udzielonych 1714
-inne (zamiana na
darowizn ) 81
Stan na koniec okresu 0 456 0 142 731 0 0 0 38 146
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rok 2007 rok 2006

ZMIANY
INSTRUMENTOW Po yczki | Kredyty Leasing Po yczki | Kredyty Leasing
FINANSOWYCH Obligacje otrzymane | bankowe finansowy | Obligacje | otrzymane | bankowe finansowy

wtys. z wtys. z

Stan na pocz tek
okresu 1139 16 719 1947

Zwi_kszenia 122 561 0 0 15 0 907 7168 65
-emisja papieréw
du nych 120 000

-otrzymanie po yczek

-otrzymanie kredytéw 7 000

-prowizje i op aty (742)

-leasing finansowy

-r6 nice kursowe (29) 1

-odsetki 3303 44 907 168 64

Zmniejszenia 0 0 0 721 0 17 626 7168 872

-wykup papieréw
du nych

-sp ata po yczek
otrzymanych 14 460

-sp ata kredytow
otrzymanych 7 000

-Sp ata rat leasingowych 735 857

-ré_nice kursowe (58) 1521 (49)
-Sp ata odsetek 44 1645 168 64

-inne (zamiana na
darowizn )

Stan na koniec okresu 122 561 0 0 433 0 0 0 1140

5.2. Instrumenty pochodne i polityka zabezpiecze

Instrumenty pochodne wystuj ce w Spo ce wykorzystywane w celu zabezpieczenia
przep ywow pieni nych.

Strategia zarazania ryzykiem kursowym, jakHTL-STREFA S.A. przyja w ko cu roku 2006
do stosowania na rok 2007, opublikowana by a w raporciedye i wygl da a ona naspuj co:

W wyniku prowadzonej dzia alnoi operacyjnej Spé ka narana jest na ryzyko kursowe.
W szczegélnaci przychody z dzia alnei operacyjnej, narane s na ryzyko aprecjacji z otego do
dolara amerykaskiego. Okresowo Spo ka m®m by tak e naraona na ryzyko aprecjacji z otego
do euro oraz aprecjacji euro do dolara amergk&go. Zysk operacyjny jest tak naraony na
ryzyko aprecjacji z otego do dolara amerygkiego.

W celu ograniczenia skali przep ywoéw piemych naraonych na ryzyko Spo6 ka zawiera dzie
transakcje zabezpieczaeg przysz e przep ywy walutowe netto w horyzoncie czasowym do 12
miesi cy. Celem strategii jest minimalizacja ryzyka walutow@goy jednoczesnym ograniczeniu
kosztow utraconych korzgi. Spé ka zabezpieczab dzie zarbwno pewne jak i prognozowane
przep ywy finansowe.

Skala zabezpieczanych pozycji walutowych walsh b dzie w przedziale od 0 do 100%
przep ywow walutowych netto, zaleie od sytuacji rynkowej, przy czym przyjmuje ,sie w
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normalnych warunkach rynkowych Spéka powinna zabezpieczyp najmniej 25%
prognozowanych przep ywow walutowych namych na ryzyko w horyzoncie 6. miestnym.

W celu ograniczania kosztéw utraconych koczydopuszcza si moliwo  okresowego
zamkni cia cz ci lub ca oci zawartych transakcji zabezpiecagjch.

Zarz dzaj cy ryzykiem walutowym Spo ki zobowzani s do uzyskania pisemnej zgody Zain

Spo ki, o ile planowane jest zabezpieczenie przep ywow finansowatali wi kszej ni 75% lub
mniejszej ni 25% w 6. miesicznym horyzoncie czasowym lub planowane jest zawieranie
transakcji o terminach zapadaleod u szych ni 6 miesicy.

W ramach prowadzonej polityki ograniczania ryzyka walutowego dopussiczzastosowanie
nast puj cych instrumentéw finansowych:

Transakcje terminowe (forward) sprzeddJSD kupna PLN
Transakcje terminowe (forward) sprzeg&UR kupna PLN
Transakcje terminowe (forward) sprzegd@JSD kupna EUR
Kupno opcji sprzeda (put) USD kupna PLN

Kupno opcji sprzedsy (put) EUR kupna PLN

Kupno opcji kupna (call) EUR sprzedaUSD

Sprzeda opcji kupna (call) USD sprzedaPLN

Sprzeda opcji kupna (call) EUR sprzedaPLN

Sprzeda opcji sprzeday (put) EUR kupna USD

CoNok~wNE

Transakcje mog by zwierane w formie transakcji z dostaiub bez dostawy waluty. Dla
zabezpieczenia pewnych przep ywéw pienych wskazane jest zastosowanie transakcji z
dostaw waluty. Dla zabezpieczania przep ywow prognozowanych wskazmtez@istosowanie
transakcji z bez dostawy waluty z opagh zamiany na transakcje z dostaprzed up ywem
terminu zapadalnai.

Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka spadku wartaysku netto Spé ka dokonywab dzie
natychmiastowej wymiany walut (Spot).

Efekty stosowania wdr@nej strategii przedstawia tabela instrumentow pochodnych.
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rok 2007
pozycje zamkni te pozycje otwarte razem
INSTRUMENTY rozliczone przez rozliczone przez rozliczone przez
FINANSOWE rzvchod
POCHODNE przychody/koszty | przychody ze razem przychody/koszty kapita razem przychody/koszty p yze Y Kabita razem
finansowe sprzeda y finansowe pitay finansowe pitay
sprzeda y
wtys. z
-rozliczenie dodatnich
r6 nic kursowych z 935,00 295,00 | 1230,00 76,00 406,00 | 482,00 1011,00 295,00 406,00 1712,00
wyceny instrumentéw
pochodnych
- premia opcyjna 82,00 0,00 82,00 0,00 82,00 0,00 0,00 82,00
razem przychody 1017,00 295,00 1312,00 76,00 406,00 482,00 1 093,00 295,00 406,00 1 794,00
-rozliczenie ujemnych
r6 nic kursowych z 73,00 0,00 73,00 44,00 0,00 44,00 117,00 0,00 0,00 117,00
wyceny instrumentéw
pochodnych
- prowizja opcyjna 50,00 0,00 50,00 0,00 0,00 0,00 50,00 0,00 0,00 50,00
razem koszty 123,00 0,00 123,00 44,00 0,00 44,00 167,00 0,00 0,00 167,00
rok 2006
pozycje zamkni te pozycje otwarte razem
INSTRUMENTY rozliczone przez rozliczone przez rozliczone przez
FINANSOWE przychody
POCHODNE przychody/koszty | przychody ze przychody/koszty . przychody/koszty .
finansowe sprzeda y razem finansowe kapitay razem finansowe z€ kapitay razem
sprzeda y
wtys. z
-rozliczenie dodatnich
ré nic kursowych z
wyceny instrumentow 53,00 0,00 53,00 0,00 53,00 0,00 0,00 53,00
pochodnych
- premia opcyjna 140,00 0,00 140,00 0,00 140,00 0,00 0,00 140,00
razem przychody 193,00 0,00 193,00 0,00 0,00 0,00 193,00 0,00 0,00 193,00
-rozliczenie ujemnych
r6 nic kursowych 2 6,00 0,00 6,00 0,00 6,00 0,00 0,00 6,00
wyceny instrumentow
pochodnych
- prowizja opcyjna 50,00 0,00 50,00 0,00 50,00 0,00 0,00 50,00
razem koszty 56,00 0,00 56,00 0,00 0,00 0,00 56,00 0,00 0,00 56,00
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5.3. Inne ujawnienia dotycze instrumentéw finansowych

ZYSKI/ STRATY NETTO WG 2007 2006
KATEGORII INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

wtys. z

1.Aktywa wyceniane w warto ci godziwej
przez wynik finansowy, w tym:

-wyznaczone przez jednostk przy
pocz tkowym uj ciu

-przeznaczone do sprzeda y

2.Aktywa finansowe dost pne do
sprzeda y

3.Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalno ci

4.Po yczkiinale no ci (3 261) (1813)

5.Zobowiazania wyceniane w warto ci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

-wyznaczone przez jednostk przy
pocz tkowym uj ciu

-przeznaczone do sprzeda y

6. Zobowi zania wyceniane w
zamortyzowanym koszcie (2 930) 399

RAZEM (6 191) (1414)

PRZYCHODY | KOSZTY ODSETKOWE DOTYCZ CE
INSTRUMENTOW INNYCH NI WYCENIANE W rok 2007 | rok 2006
WARTO Cl GODZIWEJ
w tys. z

Przychody odsetkowe

Depozyty bankowe 1575 162
Po yczki udzielone jednostkom powi zanym 19 67
Razem 1594 229
Koszty odsetkowe 0 0
Kredyty bankowe 0 923
Po yczki otrzymane od jednostek powi zanych 0 0
Obligacje d ugoterminowe 3304 0
Leasing finansowy 45 58
Razem 3349 981

5.4. Ryzyko dotycze instrumentow finansowych

Ryzyko kredytowe

Zdaniem Zarzdu, nie wystpuje istotne ryzyko kredytowe zvaiane z naleno ciami i
udzielonymi poyczkami .

Udzielone poyczki dotycz tylko jednostek zaleych i podobnie jak nal@o ci od nich
pochodzce, nie wykazuj adnych symptomoéw braku mliwo ci ich sp aty.

Nale no ci handlowe pochodzy 6wnie od wieloletnich, sprawdzonych ,silnych finansowo
du ych odbiorcow.

Poza konieczne@i dokonania przedp aty nawet w 100 % w przypadku nowych odbiorcow,
Spo ka nie stosujeadnych innych metod zabezpieczgzyka kredytowego.
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Ryzyko p ynnai

W ocenie Zarzdu nie wystpuje istotne zagr@nie p ynnoci .Osi gane na przestrzeni
ostatnich lat wyniki finansowe i polityka nie wyp acania dywidepdygwala w pe ni
zabezpieczyp ynno finansow w zakresie bie cych p atnoci Spo ki.

Ujawnienia dotyczce terminéw wymagalnai zobowi za zawarte sw Nocie nr 26b.
Spo ka nie stosuje w tym zakresiadnych zabezpiecze

Ryzyka rynkowe (kursy walut, stopy procentowe, ceny instruménéhsowych)

Spé ka nareona jest na ryzyko zwzane z kursem walut, poniewaej przychody wyraone

s g 6wnie w walutach.

Polityka zabezpieczetego ryzyka zosta a oméwiona przy okazji opisywania instrumentow
pochodnych.

Ryzyko stopy procentowej dotyczy g Ownie zobaai z tytu u wyemitowanych obligaciji,
ktére oprocentowane svg stopy zmiennej, w mniejszym stopniu dotyczy ono posiadanych
na rachunkach bankowyctodkéw pieni nych .

Ryzyko zmiany cen instrumentéw finansowych nie dotyczy Spé ki poni¢takawych
instrumentéw nie posiada.

5.5. Analiza wraliwo ci instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe

G 6wne koncentracje ryzyka rynkowego wysij w obszarze zmian walutowych i stop
procentowych.

Analiza wraliwo ci dotyczy zatem tych dwoch czynnikéw.

Dla instrumentow pochodnych przig za o enia: 100 % efektywnai, rocznego horyzontu
czasowego i niezmiennostopy procentowe;.

Za 0 enia co do przedzia u zmian cabanalizy, widoczne sw nag 6wkach kolumn.

Analiza wra liwo ci

Ryzyko walutowe [Ryzyko walutowe Ryzyko stopy
procentowej
0,
*3% | 30 (dla
(dla | opligacii
warto obligacji)

bilansowa +100 pb | -100 pb
INSTRUMENTY FINANSOWE pozycji +15% | -15% | +15% | -15% | (wPLN) | (w PLN)

+74 pb -74 pb
(w USD) | (wUSD)
+54 pb -54 pb
(w EUR) | (w EUR)
wp yw na wynik wp yw na kapita wp yw na wynik

wtys. z

Aktywa finansowe razem
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 10932 1618 | (1618)

rodki pieni  ne i ich ekwiwalenty 13074 939 (939) 104 (104)
Instrumenty pochodne 482 (1 157) 1157
Zobowi zania finansowe razem
obligacje d ugoterminowe 120 000 (3 600) 3600
Leasing finansowy 433 (65) 65
Instrumenty pochodne 44 (1 156) 1156
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 8 987 (531) 531
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6. POZOSTA E INFORMACJE
Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczego6lroozobowi zaniach warunkowych
Na dzie bilansowy Spo ka nie posiadadnych naleno cii zobowi za pozabilansowych.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzia alncci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w naspnym okresie

W minionym okresie Spo ka nie zaniechaa@nej z prowadzonej dzia alra. Dzia ania
takie nie s planowane rowniew nastpnym okresie.

Informacje o znacz cych zdarzeniach, dotyczcych lat ubieg ych uj tych w
sprawozdaniu finansowym za bie cy okres

W sprawozdaniu finansowym za rok 2007 nigaj adnych istotnych zdarzedotycz cych

lat ubieg ych.

Dokonane korekty b doéw podstawowych, ich przyczyny, tytuy oraz wp yw
wywo anych tym skutkéw finansowych na sytuacj maj tkow ifinansow , p ynno
oraz wynik finansowy i rentowno

W sprawozdaniu za rok 2007 i okresy poréwnywalne nie dokonano korekinb
podstawowych .

Informacje o znacz cych zdarzeniach, jakie nastpi y po dniu bilansowym, a
nieuwzgl dnionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzdzenia sprawozdania, nie wysty adne istotne zdarzenia, ktére nie by yby
uwzgl dnione w sprawozdaniu finansowym za rok 2007.

Sprawozdanie finansowe skorygowane wspo czynnikiem inflacji
Nie zaistnia a potrzeba korygowania sprawozdania wsp6 czynnikianji.

Dane dotycz ce zobowiza wobec bud etu pa stwa lub jednostek samorzdu
terytorialnego z tytu u uzyskania prawa w asnoci budynkow i budowli

Na dzie bilansowy Spé ka nie posiada zobord wobec budetu z tytu u uzyskania prawa
do budynkoéw lub budowli.
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