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1. WPROWADZENIE
1.1 Podstawowe informacje

» HTL-STREFA S.A” z siedzilp w Ozorkowie przy ul. Adamowek?7, zostata wpisana
do Krajowego Rejestruagfiowego pod numerem KRS 0000256309 w dniu 4 majé 2aKu.
Spétka jest nagpca prawnym HTL-STREFA Sp. z 0.0. wpisanej do rejestandlowego, w
dziale B pod numerem RHB 7784 w dniu 15 czerwca)208u, a w dniu 5 grudnia 2001
roku w rejestrze przedsiiorcow Krajowego RejestruaBowego pod numerem KRS
0000069227.

Sadem widciwym ze wzgtdu na siedzib Spotki jest 3d Rejonowy dla todzi Srédmiecia
w todzi, XX Wydziat Krajowego RejestruaBowego.

Spotka prowadzi dziatalgé na terenie Lddzkiej Specjalnej Strefy EkonomiczZpegistrefa
Ozorkow na podstawie Zezwolenia Nr 22 z dnia 20wea 2000 r.

Przedmiotem dziatalrgoi Spotki jest produkcja spgs medycznego PKD 33. 10 A

Od 15 listopada 2006 roku akcje Spotki HTL STREFA.S3 notowane na rynku
podstawowym WGPW w sektorze: ,przemyst farmaceutytz

» Spolka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

* Sprawozdanie zostato spadzone za 2008 rok.
Dane poréwnywalne dotyaoku 2007

* Sprawozdanie zostato zatwierdzone w dniu 24 lutege2
* Sprawozdanie zostato spadzone w tys.zt
o Skifad Zarzdu i Rady Nadzorczej

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 orgapdtki dziataty w niezmiennym,
nastpujacym skiadzie:

Zarzd:

Andrzej Czernecki - Prezes Zam
lwonna Sobé -Cztonek Zagdu
Jozef Kosowski -Czionek Zadu

Rada Nadzorcza:
Prof. Witold Ortowski  -Przewodnigzy Rady
Prof. Andrzej Kidyba  -Wiceprzewodnigz Rady

Andrzej Waznica -Czionek Rady
Jolanta Nejman -Cztonek Rady
Beata Bédowska -Czlonek Rady

Skitad Rady Nadzorczej pozostat niezmienny w stogwltkpoprzedniej kadencji.
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e Sprawozdanie nie zawieradnych danychatznych, poniewaSpétka nie posiada
jednostek wewtrznych.

* W okresie za jaki sposdzone jest sprawozdanie nie na#b polaczenie spotek.

* Sprawozdanie zostato spadzone przy zalgeniu kontynuacji dziatalrii.
Jednostce nigznanezadne okolicznéci, ktére w dajcym sk przewidzi€ okresie,
mogtyby spowodowazagraenia w kontynuaciji jej dziatalsoi.

* W przedstawionym sprawozdaniu nie dokonano korektikajacych z zastrzeen
w opiniach podmiotow uprawnionych do badania

1.2Zmiany w polityce rachunkowsti i korekty bedow

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka mierdata polityki rachunkowsei, z
wyjatkiem wprowadzenia ujawni¢ zwiazanych z programem motywacyjnym
funkcjonupcym w Spotce.

Wprowadzenie tego tytutu spowodowato konieég€ndokonania korekt w sprawozdaniu za
okres za rok 2007.

Opis zdarzenia oraz skutki liczbowe jakie ono wiah@ w stosunku do ostatnio
publikowanego rocznego sprawozdania jednostkowmeigedstawione zostaty w punkcie 3.4
niniejszego sprawozdania .

Wszystkie prezentowane dane porownywalne ugdrgaja korekt.

1.3 Stosowane zasady rachunkoyod

Spoétka spormlza sprawozdanie zgodnie z ddkynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) w zakresie przyym przez Komisj Europejsk.
MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdiddzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Nadrzdne zasady rachunkowm

Spotka stosuje zasady wyceny oparte na historyaareg nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem wyceny instrumentow finansowych, dla ktéryathowiazuja zasady okrdone w
MSR 39.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej przeliczanewsedtug kursu wymiany najwcgeiej dostpnego
w dniu dokonania transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa piemne przeliczone as wedtug kursusredniego
obowigzujacego w tym dniu dla danej waluty.

Powstate w wyniku przeliczeniaadice kursowe, ujmowane sv przychodach 4oz kosztach
finansowych.

Aktywa nie pien¢zne wyraone w walucie obcej pozosiajvycenione na dzie bilansowy
wedtug kursu, jaki obowzywat na dzié dokonania transakciji.
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Koszty finansowania zewtnznego

Spoétka odnosi koszty finansowania zetvmnego bezpaednio w cezar kosztow
finansowych.

Odstpstwo mae stanowt finansowanie zakupu lub wytwarzania we wiasnyrkresie
rzeczowych aktywéw trwatych lub wakm niematerialnych. W przypadku, gdy finansowanie
zewretrzne ma charakter celowy i mave jest zidentyfikowanie konkretnego naktadu z
konkretnymi kosztami jego finansowania, koszty fisawania powikszap wartasé
naktadow na zakup lub wytworzenie danego aktywailwgo lub wartéci niematerialnej.

Sprawozdawczd dotyczca segmentow dziatalso

Spoétka produkuje wyroby medyczne. Sprzedaje je giéwlo USA. Jednostki zalee s
suplementem dziataldoi jednostki nadradnej w zakresie produkcyjnym i handlowym.
Podziat na segmentydizie rozpatrywany z punktu jednostki nagtae].

Ze wzgkdu na koncentrag¢j geograficza, segmentacja w tym podziale, nie wniostaby
zadnych istotnych informacji,

Spétka dziata w jednym segmencie rynku - rynku yeedego - , ale produkuje dwie
podstawowe grupy produktow,adiace s¢ w sposob istotny poziomem cen i rentoéeio

W tej sytuacji Spotka spogdza sprawozdanie z podzialem na segmenty zbves, traktugc
jako segment, grupproduktow.

Przychody i koszty bezgrednio zwazane z dag grum produktu, § do niej przydzielane
automatycznie. Przychody i koszty awane pérednio, rozdzielaneas - jesli mozliwe jest
ich ustalenie-, wg ,kluczy”. Pozostata grupa praydéw i kosztéw jest traktowana jako
niepodzielna.

Podobne zasady przydziatu doty@ktywow i pasywow.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanawse grunty, budynki i budowle, maszyny i gaizenia,srodki
transportu oraz pozostate. Wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy aktualipg z tytutu utraty warkei.

W  przypadku srodkéw trwatych zigonych z jednostki podstawowe) i uwdzen
pomocniczych, identyfikowanea sch czsci sktadowe i w zalenosci od wystpowania lub
nie, rozbienosci w okresach gytkowania, umarzanes$acznie lub oddzielnie.

Odpisy umorzeniowe ustalane sv oparciu o okres ekonomicznepytieczndgci, przy
zatazeniuze srodek lzdzie wykorzystywany do momentu jego fizycznegayzia.

Stawki amortyzacyjne ustalangw oparciu o okresaytkowaniasrodka trwatego.

Aktualne stawki amortyzacyjne odpowiastsg okresom iytkowania o0szacowano

nastpujaco:

budynki 2,5%
budowle 4,5%
urzadzenia produkcyjne 8-12%
sprzt komputerowy, pomiarowy, biurowy, czysacy 30%
srodki transportu wewgtrznego i zewstrznego, pozostate wypaosanie 20%

gruntow nie amortyzuje si
Stawki ustalaneas na rok i weryfikowane raz na koniec roku.
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Wartasci niematerialne

Wartasci niematerialne stanowi prace rozwojowe, patenty i licencje na programy
komputerowe. Wykazywane svediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, ponsaiene]

0 umorzenie i odpisy aktualizige z tytutu utraty warkei.

Aktualnie przygto nastpujace okresy aytkowania

programy komputerowe 2 lata

prace rozwojowe 3 lata ( chybea pierwsza umowa z odbiarma dhiszy okres)
patentow nie amouje se.

Podlegaj one testowi na utratvartasci. Test przeprowadzany jest raz w roku

Utrata wartasci rzeczowego maiku trwatego i wartéci niematerialnych

W przypadku wysipienia przestanek wskazgych na maliwos¢ utraty wartdci
posiadanych sktadnikbw rzeczowego atly trwalego i wartéci niematerialnych
przeprowadzany jest test na ugrawvartasci, a ustalone kwoty odpisow aktualizaych
obnizaja warta¢ bilansowa aktywu, ktorego dotyez i odnoszone s w cigzar rachunku
zyskow i strat.

Testy na utrat wartcci przeprowadza sizwykle na koniec roku, przy okazji weryfikacji
okreséw uytkowania poszczegolnych sktadnikéw mtkjl i ustalania stosownych dla nich
stawek amortyzacyjnych. W przypadkach zaistnienmywistych okolicznéci wskazugcych
na utrag wartcsci sktadnika majtku w ciagu roku, odpisow dokonujeesiv momencie ich
stwierdzenia.

Zapasy

Materiaty oraz towary wycenian & cenie nabycia

Rozchody materiatow i towarow wyceniarngvgediug metody FIFO

Produkty w toku i wyroby gotowe wyceniang w koszcie wytworzenia, nie vigzym od
ceny sprzedgy netto.

Rezerwy

Rezerwy tworzone agswoéwczas, gdy na Spoéiceagy istniepcy obownzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajcy ze zdarze przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie
tego obowizku, spowoduje konieczé® wyptywu srodkéw, oraz msna dokoné
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zob@ania.

Gtoéwne pozycje rezerw, to odprawy emerytalne i iyleawzystane urlopy.

Kwoty tych rezerw, ustalane przy wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Rezerwy na te cele, tworzyssd momentu przekroczenia kwoty 10 tys. zt nzdigez nich.

Leasing finansowy

Przedmiot leasingu i zobowzania z tytutu leasinguasnvykazywane i wyceniane na diie
rozpoczcia leasingu wedtug mézej z naspujacych dwoch warteci: wartaci godziwej
przedmiotu leasingu lub wad biezacej minimalnych optat leasingowych.
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Optaty leasingowe rozliczang sa sptat rat kapitatowych i kosztéw odsetek ujmowanych
bezpdrednio w cgzar kosztow finansowych.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowegodki trwate, podlegaj amortyzacji
wedtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikovitinaj

Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Inwestycje te dotycgzudziatow w spotkach zataeych, ktére nie s notowane. Wyceniane s
w koszcie, poniewanie ma@na wiarygodnie wycetiich wartgci godziwe).

Nalegenasci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate mat8ci handlowe ujmowaneas
pocztkowo w wartdci godziwej, a w okresie gaiejszym wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, zglwdnieniem odpiséw na nieiagalne
nalezncsci. Odpisy aktualizujce nigciagalne nalenocsci oszacowywane aswtedy, jeeli
sciagnigcie petnej kwoty nalmosci przestaje by prawdopodobne. Kwoty utworzonych
odpisow aktualizujicych warté¢ naleznosci odnoszone ssw cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych.

Zobowgzania handlowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ujmowang moczatkowo w wartdci godziwej, a w
okresie paniejszym wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosmmwarefektywnej stopy
procentowe;.

Pazyczki udzielone

Naleznoéci z tytutu udzielonych poyczek ujimowaneaspocatkowo w wartdci godziwej, a
w okresie paniejszym wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosmmwaefektywnej stopy
procentowe;.

Kredyty, payczki otrzymane i obligacje

W momencie pocgkowego ugcia, kredyty bankowe, pgczki czy obligacje uymowaney sv
wartasci godziwej , pomniejszonej o koszty zwane z przeprowadzatransakaj.

W okresach p#niejszych, wyceniane wedlug zamortyzowanego kosatzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, to gtdwnie walutowe kontraktyninowe i opcje walutowe.

Maja one na celu zabezpieczgrzeptywy pientzne pochodzce ze sprzeds na eksport.
Rozpoznawaneasv momencie ich zawarcia, a wyceniane na moméntdzliczenia lub na
dzien bilansowy.

Dla potrzeb rozlicz& tych instrumentéw pochodnych, jednostka stosujghuakowd¢
zabezpiecze Decyzf o jej stosowaniu lub nie podejmuje azdorazowo po rozpoznaniu
zaistnienia instrumentu.

W przypadku decyzji pozytywnej, spadza s¢ stosowm dokumentag i sprawdza
efektywna¢ poszczegolnych instrumentow.
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Zyski i straty z cgsci efektywnej tych instrumentdéw, do czasu rozlidaerskutkdw
finansowych transakcji zabezpieczanych ujmowanevapitale wlasnym Po zamkieiu
transakcji korygy one warté¢ zabezpieczanego przeptywu (sprzada

Odpowiednio zyski i straty, pochogtze z czsci nieefektywnej oraz transakcji nie @hjch
rachunkowécia zabezpiecae rozliczane g bezpdrednio w cézar przychodéw lub kosztéw
finansowych rachunku zyskow i strat.

Przychody

Przychody ze sprzedy uznawane sw chwili przekazania nabywcy znacego ryzyka i
korzysci wynikajacych z praw wiasniei do towaru.

Koszty rozliczane w czasie

Koszty ponoszone w hiecym okresie, lecz dotyaze okresow przysztych, aktywowang s
jako mkdzyokresowe rozliczenia kosztow, i podlegapzliczeniu na okresy, ktérych
dotyca.

Aktywowaniu podlegaj rowniez koszty, dotycace przysztych warkei niematerialnych.
Aktywowane koszty mag dotyczy prac rozwojowych, wdr@nia oprogramowania, czy
kosztow zwazanych z uzyskaniem patentu. W Zzalgci od przewidywanego momentu
przeniesienia ich na wa&a niematerialne, dzielone s1a dtugo i krétkoterminowe.

Koszty dotyczace danego okresu, a datowane po dniu bilansowymowiane g jako bierne
rozliczenia kosztéw.

1.4. Kursy zastosowane do wyceny

Kursy na dzie n bilansowy
Waluta
31.12.2008 31.12.2007
UsD 2,9618 2,4350
EUR 4,1724 3,5820
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2. ELEMENTY SPRAWOZDANIA

2.1 Rachunek zyskow i stréiv tys. ztotych)

nota za rok 2008 za rok 2007
Przychody ze sprzeda zy 141 852 80 938
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1 141 819 80 920
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 33 18
Koszt wlasny sprzeda zy (95 075) (55 067)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3 (95 043) (55 050)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3 (32) (17)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 46 777 25871
Koszty sprzedazy 3 (10 144) (7 567)
Koszty og6lnego zarzadu 3 (9 473) (9 428)
Pozostate przychody operacyjne 4 554 126
Pozostale koszty operacyjne 5 (200) (134)
ZYSK Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 27 514 8 868
Przychody finansowe 6 13 005 4735
Koszty finansowe 7 (16 574) (11 223)
ZYSK BRUTTO 23 945 2 380
Podatek dochodowy 8
ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 23 945 2 380
Zysk netto i rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje (w
zh) 9 0,37 0,04
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2.2 Bilans(w tys. ziotych)

Nota | 31.12.2008 |31.12.2007
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 228 349 211 228
Rzeczowe aktywa trwate 10 79 274 66 003
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne 11 1739 2149
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 12 147 084 142 731
Pozyczki diugoterminowe 13 252 341
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 15 4
AKTYWA OBROTOWE 56 338 42170
Zapasy 16 18 364 12 267
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 20 545 10 932
Inne naleznosci 18 5645 3269
Pozyczki krotkoterminowe 13 178 115
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 14 0 482
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 19 8443 13 074
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 15 3163 2031
SUMA AKTYWOW 284 687 253 398
PASYWA
KAPITAL WEASNY 144 778 118 264
Kapitat podstawowy 20 644 640
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 60 117 60 117
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych 0 406
Pozostate kapitaty rezerwowe 10 131 7 160
Zyski zatrzymane 73 886 49 941
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 123 738 122 749
Kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i inne
zobowigzania finansowe 21 123 629 122 561
Leasing finansowy 22 0 124
Instrumenty pochodne 23
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rezerwy 109 64
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 24
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 25
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 16 171 12 385
Kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i inne
zobowigzania finansowe 21
Leasing finansowy 22 145 309
Instrumenty pochodne 23 634 44
Rezerwy 24 266 158
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 7 200 8988
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 27
Pozostate zobowigzania 28 7 596 2518
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 25 330 368
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
SUMA ZOBOWIAZAN 139 909 135134
SUMA PASYWOW 284 687 253 398

10
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym tys. ztotych)

Nadwy zka ze
sprzeda zy akciji

Kapitat rezerwowy

powy zej ich Kapitat z wyceny

Kapitat warto $ci Kapitat z transakcji opcji Pozostate kapitaty Zyski Razem kapitaty

akcyjny nominalnej zabezpieczaj acych menad zerskich rezerwowe zatrzymane wlasne
Saldo na 01 stycznia 2008 640 60 117 406 0 57 101 118 264
Zmiana polityki rachunkowosci / korekty btedu 7 160 (7 160)
Saldo na 01 stycznia 2008 przeksztatcone 640 60 117 406 7 160 49 941 118 264
Wynik netto za okres 0 0 0 0 23945 23945
Zyski (straty) z wyceny instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne odniesione na
kapitat 0 0 (406) 0 0 (406)
Emisja akcji 4 0 0 0 0 4
Wycena opcji menadzerskich 0 0 0 2971 0 2971
Saldo na 31 grudnia 2008 644 60 117 0 10131 73 886 144 778
Saldo na 01 stycznia 2007 638 60 117 0 0 52 422 113 177
Zmiana polityki rachunkowo$ci / korekty btedu 0 4 608 (4 861) (253)
Saldo na 01 stycznia 2007 przeksztatcone 638 60 117 0 4 608 47 561 112 924
Wynik netto za okres 0 0 2380 2380
Zyski (straty) z wyceny instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne odniesione na
kapitat 406 0 0 406
Emisja akcji 2 0 0 0 2
Wycena opcji menadzerskich 0 2552 0 2552
Saldo na 31 grudnia 2007 640 60 117 406 7 160 49 941 118 264

12
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2.4 Rachunek przeptywow piarinych (w tys. ztotych)

za rok 2008 za rok 2007
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem 23 945 2380
Korekty o pozycje: 983 8995
Amortyzacja 6 281 4 865
Zmiana stanu naleznosci (11 132) (3 688)
Zmiana stanu zobowigzan 183 6 146
Zmiana stanu zapaséw (6 097) (4 260)
Zmiana stanu rezerw 152 120
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztow (1 165) 33
Przychody/koszty odsetkowe 8 957 3330
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 833 (115)
Zyskilstraty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 12
Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty 2971 2552
Przeptywy netto z dziatalno $ci operacyjnej 24 928 11 375
PRZEPLYWY SROKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 1154 1456
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w jednostkach zaleznych 0
Sptacone pozyczki 189
Otrzymane odsetki 45
Otrzymane dywidendy 0
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (21 644) (19 759)
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych (753) (104 586)
Udzielone pozyczki (100) (509)
Inne pozycje
Przeplywy netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (21 109) (123 398)
PRZEPLYWY SROKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ
Whplywy z emisji akcji (udziatow) 4 2
Whplywy z kredytéw i pozyczek
Whplywy z emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 119 257
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (316) (735)
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone (7 919) (44)
R6znice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych (406) 406
R6znice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych 0 0
Inne pozycje
Przeptywy netto z dziatalno $ci finansowej (8637) 118 886
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych (4 818) 6 863
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 187 (222)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 13 074 6 433
Srodki pieni ezne na koniec okresu 8 443 13 074
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3. NOTY OBJASNIAJACE

3.1. Noty objaniajgce do rachunku zyskow i strat

Nota nr 1
. ) rok 2008 rok 2007
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG
w tys. zt
STRUKTURA RZECZOWA
- sprzedaz produktow 135725 78 080
- sprzedaz produktéw dla jednostek powigzanych 3321 1073
- sprzedaz ustug 2747 1757
- sprzedaz ustug dla jednostek powigzanych 26 10
Przychody ze sprzeda 2y produktéw i ustug 138 472 79 837
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem dla jednostek
powigzanych 3347 1083
Przychody razem 141 819 80 920
STRUKTURA TERYTORIALNA
a) kraj 1556 1209
-sprzedaz produktow 1555 1209
-sprzedaz produktéw do jednostek powigzanych 0 0
-sprzedaz ustug 1 0
-sprzedaz ustug do jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 140 263 79711
-sprzedaz produktow 134 170 76 871
-sprzedaz produktéw do jednostek powigzanych 3321 1073
-sprzedaz ustug 2746 1757
-sprzedaz ustug do jednostek powigzanych 26 10
Przychody ze sprzeda zy produktéw i ustug 138 472 79 837
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem dla jednostek
powigzanych 3347 1083
Przychody razem 141 819 80 920
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Nota nr 2
. . i rok 2008 rok 2007
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
w tys. zt

STRUKTURA RZECZOWA
-sprzedaz materiatow 32 17
-sprzedaz materiatéw dla jednostek powigzanych 1 1
-sprzedaz towaréw 0 0
-sprzedaz towaréw dla jednostek powigzanych 0 0
Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatdw 32 17
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem dla jednostek
powigzanych 1 1
Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatdw 33 18
STRUKTURA TERYTORIALNA
a) kraj 1 4
-sprzedaz materiatow 0 3
-sprzedaz materiatéw dla jednostek powigzanych 1 1
-sprzedaz towaréw 0 0
-sprzedaz towaréw dla jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 32 14
-sprzedaz materiatow 32 14
-sprzedaz materiatéw dla jednostek powigzanych 0 0
-sprzedaz towaréw 0 0
-sprzedaz towaréw dla jednostek powigzanych 0 0
Przychody ze sprzeda zy towaréw i materiatdw, w tym: 33 18
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw, razem dla jednostek
powigzanych 1 1

16




HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2008 rok

Nota nr 3
KOSZTY WEDLUG RODZAJU rok 2008 rok 2007
w tys. zt
a) amortyzacja 6281 4 865
b) zuzycie materiatéw i energii 76 640 42 050
c) ustugi obce 14 823 12 444
d) podatki i optaty 833 639
€) wynagrodzenia 13 984 10 209
f) akcje menadzerskie 2971 2 552
g) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3067 2491
h) pozostate koszty rodzajowe w tym: 1672 1593
-reklama i reprezentacja 718 742
-delegacje 644 548
-ubezpieczenia 135 169
-inne 175 134
Koszty wedtug rodzaju 120 271 76 843
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych -4 206 -4.214
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -1 405 -584
Koszty sprzedazy -10 144 -7 567
Koszty ogblnego zarzadu -9 473 -9 428
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 95 043 55 050
WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIALOW
-warto$¢ sprzedanych materiatow 31 17
-warto$¢ sprzedanych materiatéw dla jednostek powigzanych 1 0
-warto$¢ sprzedanych towaréw 0 0
-wartos¢ sprzedanych towaréw dla jednostek powigzanych 0 0
0 0
Warto §¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, w tym; 32 17

Koszty akcji menatkrskich zostaty bardziej szczegétowo opisane w pieng.4.

Nota nr 4

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE rok 2008 fok 2007

w tys. zt

a) rozwi gzane rezerwy, w tym z tytutu: 0
- odpiséw aktualizujacych naleznosci 0
- innych 0
b) pozostate przychody, w tym: 554 126
-zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
-spisane wierzytelnosci 0 0
-otrzymane odszkodowania 306 37
-sprzedaz odpadéw 58 a7
-przychody z najmu 183 30
-pomoc publiczna, darowizny 7 12
-pozostate przychody operacyjne 0 0
Inne przychody operacyjne 554 126
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Nota nr 5
rok 2008 rok 2007
INNE KOSZTY OPERACYJNE
w tys. zt
a) utworzone rezerwy, w tym z tytutu: 152 119
- odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe 0 0
- odpraw emerytalnych 44 17
- niewykorzystanych urlopéw 108 102
b) pozostate koszty, w tym: 48 15
-strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 12
-darowizny 13 3
-odpisane naleznosci 11 0
-koszty postepowania sadowego 0 0
-kary, grzywny, odszkodowania 24 0
-inne 0 0
Inne koszty operacyjne 200 134
Nota nr 6
rok 2008 rok 2007
PRZYCHODY FINANSOWE
w tys. zt

a) z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0
-od pozostatych jednostek 0 0
b) z tytutu odsetek 225 1594
-z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
-z tytutu udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym 30 19
-od lokat bankowych 195 1575
- inne odsetki 0 0
- inne odsetki od jednostek powigzanych 0 0
c) dodatnie r6 znice kursowe operacyjne 9 556 2 047
-zrealizowane 7940 1932
-niezrealizowane 1616 115
d) dodatnie ré znice kursowe na instrumentach pochodnych 3224 1011
€) pozostate, w tym: 0 83
-premia opcyjna 0 83
-inne 0 0
Przychody finansowe 13 005 4735
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Nota nr 7
KOSZTY FINANSOWE

rok 2008 | rok 2007

w tys. zt

a) z tytutu odsetek 9 009 3349
- od kredytow i pozyczek 7 0
- od pozyczek dla jednostek powigzanych 0 0
- od leasingu finansowego 33 45
-od obligacji 8 968 3304
- inne 1 0
b) ujemne ré znice kursowe operacyjne 6517 4684
-zrealizowane 6123 4276
-niezrealizowane 394 408
c) ujemne r6 znice kursowe na instrumentach
pochodnych 1048 3140
d) pozostate, w tym: 0 50
-prowizje bankowe 0 0
-prowizje opcyjne 0 50
Koszty finansowe 16 574 11 223
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Nota nr 8
. rok 2008 rok 2007
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
w tys. zt
1. Zysk (strata) brutto 23 945 2 380
2. Korekty konsolidacyjne
3. Réznice pomi edzy zyskiem (strat g) brutto a
podstaw g opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
tytutéw) -23 945 -2 380
a) Wydatki nie stanowi ace kosztéw uzyskania
przychodéw 868 880
b) Przychody zwolnione z podatku 7 39
c) Przejsciowe r6 znice w podatku 1179 2528
d) Odliczenia od podstawy opodatkowania w tym: 25 985 5749
-zwolnienia strefowe 22 682 6 766
-straty z lat ubiegtych 3303 -1017
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
5. Podatek dochodowy wg stawki 0 0
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
obni zki podatku 0 0
7. Podatek dochodowy bie zacy uj ety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 0
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Nota nr 9

ZYSK NETTO NA JEDN A AKCJE

rok 2008 rok 2007

w zt

Zysk (strata) netto

23945077,34 2379612,85

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 64 223 364 63 895 751
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z}) 0,37 0,04
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 64 223 364 63 895 751
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z) 0,37 0,04

3.2 Noty objaniajgce do bilansu

Nota nr 10
stan 31.12.2008 stan 31.12.2007
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
w tys. zt
a) srodki trwate, w tym: 67 277 53913
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 246 246
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j i
wodnej 15 596 14 836
-urzgdzenia techniczne i maszyny 50 419 38 202
-$rodki transportu 526 249
-inne $rodki trwate 489 380
b) srodki trwate w budowie 11132 11 267
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 865 823
Rzeczowe aktywa trwate, razem 79 274 66 003
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Nota 10a
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31.12.2008 31.12.2007
WELASNO SCIOWA)
w tys. zt

a) wlasne 66 682 51 590
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 595 2323
-leasing 595 2323
Srodki trwate bilansowe, razem 67 277 53913

Srodki trwate (z wyjtkiem uzywanych na podstawie umowy leasingu) nie byly pnzietem

zastawow, parczen, gwarancji ani innych zobowzan finansowych w 2008 ani w 2007 roku.
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Nota 10b
i i ZA ROK 2008 ZA ROK 2007
ZMIANY SRODKOW budynki i budynki i
TRWALYCH (WG GRUP obiekty urzadzenia <rodki inne $rodki obiekty urzadzenia <rodki inne
RODZAJOWYCH) grunty inzynierii techniczne i srodid $rodki trwate grunty inzynierii techniczne i Srockl $rodki razem
ladowej i maszyny transportu trwate razem ladowej i maszyny transportu trwate
wodnej wodnej
w tys. zt w tys. zt
a) warto $¢ brutto
$srodkéw trwatych na
pocz atek okresu 246 17 532 49 677 578 1801 69 833 246 17 347 33796 524 1693 53 606
b) zwi gkszenia (z tytutu) 0 1235 16 945 431 256 18 867 0 184 17 897 54 108 18 243
-zakup 0 1235 16 945 431 256 18 867 0 184 17 897 54 108 18 243
-zakup od jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0 0 2016 0 0 2 016,00
-sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-sprzedaz do jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0 0 1923 0 0 1923
-likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0 93 0 0 93
d) warto $¢ brutto
$srodkéw trwatych na
koniec okresu 246 18 767 66 622 1009 2 057 88 700 246 17 532 49 677 578 1801 69 833
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na pocz atek okresu 0 2695 11 476 329 1421 15920 0 2224 8 630 241 1276 12371
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 0 475 4728 154 146 5503 0 471 2 846 88 145 3549
-zwiekszenia 0 475 4728 154 146 5503 0 471 3393 88 145 4097
-zmniejszenia (sprzedaz) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia (sprzedaz)-
jedn. powigzane 0 0 0 0 0 0 0 0 455 0 0 455
-zmniejszenia (likwidacja)-
jedn. powigzane 0 0 0 0 0 0 0 0 93 0 0 93
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 3170 16 204 483 1567 21423 0 2 695 11 476 329 1421 15920
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na
pocz atek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
j) warto $€ netto srodkéw
trwatych na koniec
okresu 246 15597 50 418 526 490 67 277 246 14 837 38 201 249 380 53 913
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Nota 11
stan stan
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2008 | 31.12.2007
w tys. zt
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 668 1322
b) wartos¢ firmy 0 0
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1071 827
-oprogramowanie komputerowe 137 112
d) inne wartosci niematerialne 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne 0 0
Wartosci niematerialne 1739 2149
Nota 11a
WARTOSCI NIEMATERIALNE stan 31.12.2008 stan 31.12.2007
(STRUKTURA WEASNO SCIOWA)
w tys. zt

a) whasne 1739 2149
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 0 0
- 0 0
Warto $ci niematerialne, razem 1739 2149

Wartcsci niematerialne nie byly przedmiotem zastawOwgppa, gwarancji ani innych
zobowhnzan finansowych w 2008 ani w 2007 roku.
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Nota 11b
ZA ROK 2008 ZA ROK 2007
koncesje, patenty, licencje i koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym: podobne wartosci, w tym:

ZMIANY WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH (WG koszty s . i Wartosci koszty ” . - Wartosci
TYTULOW) ( zakonczonych prac wfei\rr;?sc mgﬁ:{zﬁg;cé niematerialne zakonczonych prac wfei\rr;?sc mgﬁ:{zﬁg;cé niematerialne
rozwojowych Y - oprogramowanie razem rozwojowych Y - oprogramowanie razem
komputerowe komputerowe
w tys. zt w tys. zt

a) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na
pocz gtek okresu 2199 0 1291 399 0 3490 969 0 1044 302 0 2013
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 0 369 149 369 1230 0 247 97 0 1477
- zakup 0 0 369 149 0 369 1230 0 247 97 0 1477
- zakup od jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- z konsolidaciji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz do jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na koniec
okresu 2199 0 1660 548 3859 2199 0 1291 399 0 3490
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na pocz gtek okresu 877 0 287 287 0 1164 246 0 150 150 0 396,00
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 654,00 0,00 124,00 124,00 0,00 778,00 631 0 136 137 0 767,00
- zwiekszenia 654 0 124 124 0 778 631 0 136 137 0 767,00
- zmniejszenia (likwidacja) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 1 531,00 0,00 411,00 411,00 0,00 1 942,00 877 0 286 287 0 1163
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na
pocz atek okresu 0 0 178 0 0 178 0 0 178 0 0 178
-zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu utraty
warto $ci na koniec okresu 0,00 0,00 178,00 0,00 0,00 178, 00 0 0 178 0 0 178
j) warto $¢ netto warto $ci
niematerialnych na koniec
okresu 668,00 0,00 1071,00 137,00 0,00 1 739,00 1322 0 827 112 0 2149
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Nota nr 12
stan stan
INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALE ZNE | STOWARZYSZONE 31.12.2008 | 31.12.2007
w tys. zt
-udzialy lub akcje w jednostki zale zne 147 084 142 731
-HT Lancet 58 005 58 005
-HTL Marketing 472 472
-Haemedic AB 84 102 84 102
-Haemedic Polska 4 353 0
-HTL INC 56 56
-HTL GmbH 96 96
-udziaty lub akcje w jednostki stowarzyszone 0 0
-udzialy lub akcje w jednostki zale zne i stowarzyszone 147 084 142 731
Nota nr 13
. . stan 31.12.2008 stan 31.12.2007
Pozyczki udzielone
w tys. zt
-pozyczki diugoterminowe 252 341
-HTL -STREFA INC. USA 252 341
-pozyczki krétkoterminowe 178 115
-HTL INC 178 115
Nota nr 14
stan na 31.12.2008 stan na 31.12.2007
INSTRUMENTY POCHODNE
w tys. zt

1.Instrumenty pochodne dtugoterminowe 0
-wycena forward 0 0
-wycena opcji 0 0
2.Instrumenty pochodne krétkoterminowe 0 482
-wycena forward 0 482
-wycena opcji 0 0
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Nota nr 15

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31159008 | 31359007
Rozliczenia mi edzyokresowe krétkoterminowe w tys. zt
a) rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw, w tym: 42 44
- ubezpieczenia 26 24
-zaktad. fundusz Swiadczen socjalnych 0 0
- Swiadczenia pracownicze 0 0
- koszty ustug informatycznych 2 4
-ustugi najmu 0 15
-ustugi serwisowe 2 0
-optaty 11 0
-réznica podatku 0 0
-inne 1 1
b) pozostate rozliczenia mi  edzyokresowe, w tym: 3121 1987
-naktady na prace rozwojowe 1986 1635
-koszt gromadzenia kapitatu 0 0
-koszty patentu 0 10
-oprogramowanie 0 0
-VAT do odlicz. nastgpnych m-cach 1135 342
Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 3163 2031
Rozliczenia mi edzyokresowe dlugoterminowe, w tym: 0
-nakfady na prace rozwojowe 0 4
-inne 0 0
Nota nr 16

2 APASY stan 31.12.2008 stan 31.12.2007
w tys. zt

-materiaty 5309 3383
-potprodukty i produkty
w toku 7 564 1967
-produkty gotowe 5491 6917
-towary 0 0
-zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy razem 18 364 12 267

Zapasy nie byly przedmiotem zastawow,goam, gwarancji ani innych zobowaan finansowych w
2008 ani w 2007 roku.

Nota nr 17
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | stan 31.12.2008 stan 31.12.2007
USLUG tys. zt tys. zt
-od jednostek powigzanych 2155 511
-od pozostatych jednostek 18 390 10421
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto 20 545 10932
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 20 545 10 932
Nota nr 17a
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | stan 31.12.2008 stan 31.12.2007
USLUG-STRUKTURA WALUTOWA tys. zt tys. zt
a) w walucie polskiej 227 143
b) w walutach obcych (wg walut i
po przeliczeniu na z) 20 318 10 789
-b 1. w walucie (USD) 3173 2 366
po przeliczeniu na zt 9 398 5760
-b 2. w walucie (EUR) 2616 1404
po przeliczeniu na zt 10914 5029
b 3. pozostate waluty w zt 6 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug ,
razem 20 545 10 932
Nota nr 17b
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O stan stan
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2008 | 31.12.2007
SPLATY:
w tys. zt
a) do 1 miesigca 17 858 10 689
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2679 57
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 184
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 2
f) naleznosci przeterminowane 8 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 20 545 10 932
g)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 20 545 10 932
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Nota nr 17c
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA T’I; 2502? T’I; 2,5023
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: ys- ys-
a) do 1 miesigca 8 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(brutto) 8 0
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, przeterminowane 0 0
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(netto) 8 0

Nota nr 18

Inne nale znosci

stan 31.12.2008

stan 31.12.2007

w tys. zt
-Naleznosci z tytutu podatkéw i
ubezpieczen 4308 3126
-Rozliczenia z pracownikami 37 7
-Naleznosci z tytutu pozostatej sprzedazy 157 3
-Naleznosci z tytutu pozostatej sprzedazy
od jednostek powigzanych 1143 37
-Naleznosci pozostate, (przedptaty,
nadptaty) 0 96
Inne nale znosci, razem 5 645 3269

Nota nr 19

SRODKI PIENIEZNE | (STRUKTURA

stan na 31.12.2008

stan na 31.12.2007

WALUTOWA)
w tys. zt

a) w walucie polskiej 5155 6 817
b) w walutach obcych (wg walut i po

przeliczeniu na z}) 3288 6 257
b 1. w walucie (USD) 476 624
po przeliczeniu na zt 1410 1520
b 2. w walucie (EUR) 439 1322
po przeliczeniu na zt 1830 4737
b 3. pozostate waluty w zt 48 0
Srodki pieni ezne i inne aktywa

pieni ezne, razem 8 443 13 074
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Nota nr 20

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

w tys. zt
Wartosé
Rodzaj serii/
Rodzaj ograniczenia emisjiwg | Sposéb Prawo do
Rodzaj uprzywilejowania | praw do Liczba akcji | wartosci pokrycia Data dywidendy
Seria / emisja akcji akcji akcji W szt nominalnej | kapitatu rejestracji | (od daty)
Przejecie w
zamian za
zwykle brak brak 55 000 000 550 | udzialy 04.05.2006 | 01.01.2008
B zwykle brak brak 8 750 000 88 | gotdwka 01.12.2006 | 01.01.2008
C1l zwykle brak brak 233 330 2 | gotéwka 19.06.2007 | 01.01.2008
C2 zwykie brak brak 399 330 4 | gotéwka 26.05.2008 | 01.01.2008
Liczba akcji, razem 64 382 660
Kapitat zakladowy,
razem 644
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w
zh 0,01
STRUKTURA WEASNO SCI
Wartos¢ serii/
Rodzaj Rodzaj emisji wg
Rodzaj uprzywilejowan | ograniczenia | Liczba akcji w wartosci Sposob pokrycia
Udziatowiec akeiji ia akciji praw do akcji | szt nominalnej kapitatu
Przejecie w zamian za
Andrzej Czernecki zwykite brak brak 25 700 000 257 000,00 | udzialy
Noryt Company Przejecie w zamian za
Establishment zwykie brak brak 19 525 000 195 250,00 | udziaty
Przejecie w zamian za
Wojciech Wyszogrodzki zwykie brak brak 5 000 000 50 000,00 | udziaty
OFE Polsat zwykite brak brak 4 299 595 42 995,95 | gotéwka
pozostali akcjonariusze zwykie brak brak 9 858 065 98 580,65 | gotéwka
razem 64 382 660 643 826,60
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W okresie roku 2008 zmiany dotyxz kapitatu podstawowego (akcyjnego) dotyczyty zipiggo
wielkosci. Zmiany dotyczce wielkaci kapitatu, spowodowane byty emisakcji serii C, zwizanych

z realizacy "programu motywacyjnego".

Przewidywane zmiany kapitatu zaktadowego w wyniku pdwyzszenia kapitatu zaktadowego w

granicach kapitatu docelowego.

Kapitat docelowy utworzony zostat w celu realizdpjiogramu motywacyjnego". Program obejmuje
cztonkow Zarzdu i innych kluczowych pracownikow Spétki. Okresligacji programu zostat
pierwotnie ustalony na trzy lata obejracg okres 2007-2009.Uchwafwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 maja 2007 roku zostat ogkszony i wydtiony do kaca roku 2010.W
okresie roku 2008 roku zrealizowano dgug transzy programu. Akcje @bg w ramach programu

oznaczoness jako C2.
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Nota nr 21

. . stan na stan na
KREDYTY BANKOWE, PO ZYCZKI, DLUZNE PAPIERY 31.12.2008 31.12.2007
WARTOSCIOWE | INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
w tys. zt
1. Kredyty bankowe, po zyczki, dlu zne papiery warto $ciowe
diugoterminowe 123 629 122 561
a) kredyty bankowe dlugoterminowe 0 0
-w okresie sptaty powyzej 1 roku do 3 lat 0 0
-w okresie sptaty powyzej 3 do 5 lat 0 0
-w okresie spiaty powyzej 5 lat 0 0
b) po zyczki dtugoterminowe 0 0
-w okresie sptaty powyzej 1 roku do 3 lat 0 0
-w okresie splaty powyzej 3 do 5 lat 0 0
-w okresie splaty powyzej 5 lat 0 0
-pozyczki dtugoterminowe od jednostek powigzanych 0 0
c)dtu zne papiery warto sciowe dlugoterminowe 123 629 122 561
-obligacje w okresie sptaty powyzej 1 roku do 3 lat 0 0
-obligacje w okresie sptaty powyzej 3 roku do 5 lat 123 629 122 561
-obligacje w okresie sptaty powyzej 5 lat 0 0
d) inne diugoterminowe zobowi azania finansowe
2. Kredyty bankowe, po zyczki, dtu zne papiery warto sciowe
krétkoterminowe 0,00 0,00
a) kredyty bankowe krétkoterminowe 0 0
-kredyty 0 0
-kredyty . 0 0
b) po zyczki krétkoterminowe 0 0
-pozyczki krotkoterminowe 0 0
-pozyczki krétkoterminowe od jednostek powigzanych 0 0
c) dhu zne papiery warto sciowe krétkoterminowe 0 0
-obligacje krétkoterminowe 0 0
-inne 0 0
d) inne krétkoterminowe zobowi gzania finansowe
Nota nr 22
stan na 31.12.2008 stan na 31.12.2007
LEASING FINANSOWY
w tys. zt

a) Leasing finansowy dtugoterminowy 0 124
-w okresie sptaty powyzej 1 roku do 3 lat 124
-w okresie sptaty powyzej 3 do 5 lat 0 0
-w okresie splaty powyzej 5 lat 0 0
b) Leasing finansowy krétkoterminowy 145 309
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Nota nr 23

INSTRUMENTY POCHODNE

stan na stan na
31.12.2008 | 31.12.2007

w tys. zt

1) Instrumenty pochodne diugoterminowe

-wycena forward
-wycena opcji

2) Instrumenty pochodne krétkoterminowe

634 44

-wycena forward
-wycena opcji

634 44

Nota nr 24

ZMIANA STANU REZERW

stan na 31.12.2008

stan na 31.12.2007

w tys. zt

A. Rezerwy dtugoterminowe

109

[e2]
~

1. Rezerwa na odprawy emerytalne

109

[e2)
IS

a) stan rezerwy na poczatek okresu
b) zwigkszenia rezerwy, z tytutu:

- naliczenia

- konwersja z krétkoterminowych
€) zmniejszenia rezerwy, z tytutu:

- rozwigzanie lub rozliczenie rezerw
- konwersja z krétkoterminowych

64
45

45

O O O o

P oA
~N N

[N
~

2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

a) stan rezerwy na poczatek okresu
b) zwigkszenia rezerwy, z tytutu:

- naliczenia

- konwersja z krétkoterminowych
€) zmniejszenia rezerwy, z tytutu:

- rozwigzanie lub rozliczenie rezerw
- konwersja z krétkoterminowych

O O OO O oo

O O OO0 O Oo|ojlo o oo

B. Rezerwy krétkoterminowe

266

158

1. Rezerwa na odprawy emerytalne
a) stan rezerwy na poczatek okresu
b) zwigkszenia rezerwy, z tytutu:

- naliczenia

- konwersja z krétkoterminowych
C) zmniejszenia rezerwy, z tytutu:

- rozwigzanie lub rozliczenie rezerw
- konwersja z krétkoterminowych

O O OO O oo

O O OO O O oo

2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

266

158

a) stan rezerwy na poczatek okresu
b) zwigkszenia rezerwy, z tytutu:

- naliczenia

- konwersja z krétkoterminowych
€) zmniejszenia rezerwy, z tytutu:

- rozwigzanie lub rozliczenie rezerw
- konwersja z krétkoterminowych

158
108

108

O O O o

56
102

102

O O O o
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Nota nr 25
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE stan na 31.12.2008 | stan na 31.12.2007
KOSZTOW
w tys. zt
Bierne rozliczenia mi edzyokresowe
kosztow, w tym: 330 368
- koszty napraw i materiatow 5 4
- koszty ustug prawnych marketing i
konsultingowych 33 109
-ochrona mienia 9 9
-ustugi transportowe i kurierskie 67 165
- koszty ustug informatycznych 2 0
- koszty ustug sterylizacji 0 11
-ustugi telekomunikacyjne 8 0
-koszty badania bilansu 80 70
-koszty Swiadczen pracowniczych 2 0
-koszty energii, wody, gaz 121 0
-rozliczenia z pracownikami 0 0
-inne 3 0
Nota nr 26
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | stan na 31.12.2008 stan na 31.12.2007
USLUG
w tys. zt
od jednostek powigzanych 3528 4 466
od pozostatych jednostek 3672 4522
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
brutto 7200 8 988
odpisy aktualizujgce warto$¢ 0 0
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
netto 7200 8988

Nota nr 26a
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | stan na 31.12.2008 stan na 31.12.2007
USLUG
w tys. zt

a) w walucie polskiej 4725 5444
b) w walutach obcych (wg waluti po

przeliczeniu na z}) 2475 3544
-b 1. w walucie (USD) 115 210
po przeliczeniu na zt 341 513
-b 2. w walucie (EUR) 485 526
po przeliczeniu na zt 2022 1883
b 3. pozostate waluty w zt 112 1148
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

razem 7200 8 988
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Nota nr 26b
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - stan na stan na
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2008 | 31.12.2007
SPLATY:
w tys. zt

a) do 1 miesigca 6 985 8988
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 215 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f)zobowigzania przeterminowane 0 0
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 7 200 8 988
g)odpisy aktualizujgce warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug 0 0
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 7 200 8988

Nota nr 27

POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

stan na 31.12.2008

stan na 31.12.2007

w tys. zt

-Zobowigzania z tyt. podatkéw ,

ubezpieczen 1528 647
-Rozliczenia z pracownikami 1104 1
-Zobowigzania z tytutu zakupéw

inwestycyjnych 1220 1711
-Zobowigzania z tytutu zakupow

inwestycyjnych od powigzanych 3600 0
-Zobowigzania z tyt. prowizji od obligacji 0 92
-Zobowigzania wobec funduszu socjalnego 11 0
-Zobowigzania pozostate 133 67
Razem 7 596 2518
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3.3 Nota objaniajgca do rachunku przeptywow pieginych

STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH

a) srodki pieni ezne razem ( stan na pocz atek
okresu)

-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
-inne $rodki pieniezne

b) srodki pieni ezne razem (stan na koniec okresu)
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
-inne $rodki pieniezne

ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

- Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

- Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
- Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe;j

a) Zmiana stanu $rodkow pieni eznych

a) srodki pieniezne na poczatek okresu

b) srodki pieniezne na koniec okresu

b) Bilansowa miana stanu  $rodkéw pieni eznych

c) réznica mi edzy warto $ciq bilansow g a zmian g
stanu srodkéw pieni eznych, w tym:

-wycena bilansowa $rodkéw pienieznych

"inne pozycje (korekty)"

-pozostate korekty w dziatalnosci operacyjnej w tym:

wycena opcji na akcje menadzerskie

2008 2007
w tys. zt
13074 6 433
13 074 6 433
0 0
8 443 13074
8443 13 074
0 0
2008 2007
w tys. zt
24 928 11 375
-21 109 -123 398
-8 637 118 886
-4 818 6 863
13074 6 433
8443 13 074
-4 631 6 641
187 -222
187 0
2008 2007
w tys. zt
2971 2 552
2971 2 552
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3.4 Noty objaniajgce do korekty @dow

W wyniku dokonania ponownej analizy Programu motyyjaego dla kluczowych pracownikow HTL-
STREFA S.A. wyceniono i ujawniono w sprawozdanioafisowym HTL — Strefa S.A.

skutki wyceny

odnoszce st do lat 2006- 2007. Korektadalu pozostaje bez wptywu nackrg wysokaé kapitatu wlasnego.
Wartas¢ wyceny obcizajaca zyski zatrzymane lat 2006- 2007 gcanej wartéci 7 160 tys. zt wykazano

drugostronnie w kapitale rezerwowym z wyceny opgjenaderskich.

motywacyjnego pkt. 3.5 G.

Wykaz korekt

wykaz korekt

nr korekty | tytut

wysokos¢ korekty

wycena opcji
programu
motywacyjnego za rok
1|2006

4 608 297,45

wycena opcji
programu
motywacyjnego za rok
2|2007

2 551 789,54

Szerzej na temat programu

Nizej zaprezentowano poszczegolnesczsprawozdania finansowego HTL — Strefa S.A. 282007
zawierajce wymienione korekty. Przedstawioneeajidane finansowe prezenfwyptyw korekty nr 1 i
2 na poszczegolne pozycje bilansu, rachunku zyslsikat oraz rachunku przeptywow piemych

wedtug stanu na koniec 2007 roku. Korekta nr 1 ciotybilansu otwarcia, tj. 1.01.2007 roku.

31.12.2007
przed korekt g korekta nr 1 korekta nr 2 po korekcie

AKTYWA

AKTYWA TRWALE 211 228 130,65 0,00 0,00 211 228 130,65
Rzeczowe aktywa trwate 66 002 923,71 66 002 923,71
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00
Wartosci niematerialne 2 148 759,30 2 148 759,30
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 142 731 079,38 142 731 079,38
Pozyczki dlugoterminowe 340 900,00 340 900,00
Instrumenty pochodne diugoterminowe 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 4 468,26 4 468,26
AKTYWA OBROTOWE 42 170 093,90 0,00 0,00 42 170 093,90
Zapasy 12 267 588,86 12 267 588,86
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 932 023,94 10 932 023,94
Inne naleznosci 3268 759,45 3268 759,45
Pozyczki krétkoterminowe 114 855,13 114 855,13
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 482 289,50 482 289,50
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 13073 831,24 13073 831,24
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 2 030 745,78 2 030 745,78
SUMA AKTYWOW 253 398 224,55 0,00 0,00 253 398 224,55
PASYWA

KAPITAL WEASNY 118 263 826,58 0,00 0,00 118 263 826,58
Kapitat podstawowy 639 833,30 639 833,30
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 60 117 003,72 60 117 003,72
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych 406 283,96 406 283,96
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Pozostale kapitaty rezerwowe 4608 297,45 2 551 789,54 7 160 086,99
Zyski zatrzymane 57 100 705,60 -4 608 297,45 -2 551 789,54 49 940 618,61
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 122 749 559,96 0,00 0,00 122 749 559,96
Kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i inne

zobowigzania finansowe 122 561 307,43 122 561 307,43
Leasing finansowy 124 165,47 124 165,47
Instrumenty pochodne 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
Inne rezerwy 64 087,06 64 087,06
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 12 384 838,01 0,00 0,00 12 384 838,01
Kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i inne

zobowigzania finansowe 0,00
Leasing finansowy 309 144,05 309 144,05
Instrumenty pochodne 44 414,76 44 414,76
Rezerwy 158 095,30 158 095,30
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8987 132,24 8987 132,24
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0,00
Pozostate zobowigzania 2518 125,65 2518 125,65
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 367 926,01 367 926,01
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00
SUMA ZOBOWIAZAN 135 134 397,97 0,00 0,00 135 134 397,97
SUMA PASYWOW 253 398 224,55 0,00 0,00 253 398 224,55
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rok 2007
przed korekt g korekta po korekcie

Przychody ze sprzeda zy 80 937 748,33 0,00 80 937 748,33
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 80 920 057,59 80 920 057,59
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 690,74 17 690,74
Koszt wlasny sprzeda zy -55 066 788,29 0,00 -55066 788,29
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -55 050 081,24 -55 050 081,24
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -16 707,05 -16 707,05
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 25 870 960,04 0,00 25 870 960,04
Koszty sprzedazy -7 566 943,79 -7 566 943,79
Koszty ogéinego zarzadu -6 876 417,58 -2 551 789,54 -9 428 207,12
Pozostate przychody operacyjne 126 337,98 126 337,98
Pozostale koszty operacyjne -134 300,14 -134 300,14
ZYSK Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 11 419 636,51 -2 551 789,54 8 867 846,97
Przychody finansowe 4 734 657,49 4734 657,49
Koszty finansowe -11 222 891,61 -11 222 891,61
ZYSK BRUTTO 4 931 402,39 -2 551 789,54 2 379 612,85
Podatek dochodowy 0,00
ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 4931 402,39 -2 551 789,54 2379 612,85
Zysk netto i rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje

(w zl) 0,08 0,04
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rok 2007

przed korekt g | korekta po korekcie
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem 4931 402,39 -2551 789,54 2379 612,85
Korekty o pozycje: 6 442 875,65 2551 789,54 8 994 665,19
Amortyzacja 4 864 746,46 4 864 746,46
Zmiana stanu naleznosci -3 688 309,39 -3 688 309,39
Zmiana stanu zobowigzan 6 145 744,15 6 145 744,15
Zmiana stanu zapaséw -4 259 682,58 -4 259 682,58
Zmiana stanu rezerw 119 225,79 119 225,79
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztow 34 048,60 34 048,60
Przychody/koszty odsetkowe 3330 281,12 3330 281,12
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -115 243,02 -115 243,02
Zyskilstraty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 12 064,52 12 064,52
Zaptacony podatek dochodowy 0,00
Inne korekty 2 551 789,54 2 551 789,54
Przeptywy netto z dziatalno $ci operacyjnej 11 374 278,04 0,00 11 374 278,04
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJINEJ
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 1 456 202,00 1 456 202,00
Whplywy ze sprzedazy inwestycji w jednostkach zaleznych
Sptacone pozyczki
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -19 758 928,01 -19 758 928,01
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych -104 585 527,26 -104 585 527,26
Udzielone pozyczki -509 454,00 -509 454,00
Inne pozycje
Przeptywy netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 123 397 707,27 0,00 -123 397 707,27
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
Wplywy z emisji akcji (udziatow) 2 333,30 2 333,30
Wplywy z kredytow i pozyczek 0,00
Whplywy z emisji dluznych papieréw warto$ciowych 119 257 342,47 119 257 342,47
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -734 885,16 -734 885,16
Dywidendy wyptacone 0,00
Odsetki zaptacone -44 950,89 -44 950,89
R6znice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych 406 283,96 406 283,96
Roznice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych 0,00
Inne pozycje
Przeptywy netto z dziatalno $ci finansowej 118 886 123,68 0,00 118886 123,68
Zmiana stanu srodkéw pieni eznych 6 862 694,45 0,00 6 862 694,45
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -221 833,31 -221 833,31
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 6 432 970,10 6 432 970,10
Srodki pieni ezne na koniec okresu 13 073 831,24 0,00 13073831,24

40




HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2008 rok

3.5 Noty pozostate

A. Poniesione nakfady inwestycyjne

za rok 2008 za rok 2007
PONIESIONE NAKELADY INWESTYCYJNE
w tys. zt
a) Rzeczowe aktywa trwate , w grupach 20 743 18 877
- grunty 0 0
- budynki i budowle 1054 739
-maszyny i urzadzenia 19 324 17 577
-$rodki transportowe 230 344
- inne $rodki trwate 135 217
b) Warto $ci niematerialne 369 1477
c) Udzialy w jednostkach zale znych i
stowarzyszonych 4 353 104 586
B. Podziat zysku
PODZIAL ZYSKU w tys. zt
2008 ‘ 2007
zysk netto 23 945 2 380
podziat wyniku (wg tytutéw) : 23 945 2 380
-dywidenda
-kapitat zapasowy 23 945 2380

Podziat zysku za rok 2008 ma charakter propozycji.

Zarzad Ixdzie konsekwentnie proponowat, przeznaczanie wypvanego zysku na kapitat
zapasowy. Dynamiczny rozwaj skutkuje koniec@mpponoszenia diych naktadéw
inwestycyjnych ,co narzuca politykgospodarowania wypracowanysnodkami.
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C. Wartos¢ ksiggowa na jedr akcje

Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt)

stan na
31.12.2008

stan na 31.12.2007

w zt

Wartos¢ ksiegowa

144 777 770,43

118 263 826,58

Liczba akcji (w szt.) 64 382 660 63 983 330
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,25 1,85
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 64 382 660 63 983 330
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z}) 2,25 1,85
D. Przecktne zatrudnienie
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE rok 2008 rok 2007
Zarzad jednostki 3 3
Kierownictwo wy zszego szczebla 1 1
Pracownicy administracyjni 55 53
Pracownicy produkcyjni 311 227
Razem 370 284
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E. Wynagrodzenia, nagrody i inne korzygci dla os6b zaradzajacych i nadzorujacych

ZA ROK 2008 ZA ROK 2007
> >
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wtys. zt wtys. zt
ZARZAD w tym: 72710,00 0,00 | 0,00 498,00 1225| 784|0,00|0,00| 0,00 | 850,00 1634
- Andrzej Czernecki 397 0 0 0 0 397 | 414 0 0 0 0 414
- J6zef Kosowski 181 0 0 0 249 430 | 204 0 0 0 425 629
- lwonna Sobon 149 0 0 0 249 398 | 166 0 0 0 425 591
Dyrektor Generalny Wojciech
Wyszogrodzki 525 0 0 0 0 525| 386 0 0 0 0 386
RADA NADZORCZA w
tym: 80| 0,00 0,00 | 0,00 0,00 80 9810,00|0,00| 0,00 0,00 98
- Prof. Witold Ortowski 40 0 0 0 0 40 50 0 0 0 0 50
- Prof. Andrzej Kidyba 25 0 0 0 0 25 31 0 0 0 0 31
- Andrzej Woznica 0 0 0 0 0 0 0 0
- Jolanta Nejman 0 0 0 0 0 0 0 0
- Beata Bledowska 0 0 0 0 0 0 0 0

Informacje o zaliczkach, kredytach, pokczeniach, gwarancjach i innych uméw
zobowigzujacych doswiadczen na rzecz Spofki

Osoby zarzdzapce, nadzorujce, ich wspotmadonkowie, krewni i powinowaci , nie posiaday
stosunku do Spétkzadnych zobowizan wynikajacych z zaliczek, poyczek, gwarancji, peczei
i tym podobnych umaow.

Transakcje tego typu nie byly zawierane.
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F. Swiadczenia za rzecz pracownikow

rok 2008 rok 2007
w tys. zt
ZUS-SKEADKI SPOLECZNE, FP, FGSP 2 326 1821
ODPISY NA ZFSS 402 283
NAKLADY NA BHP 119 109
POZOSTALE SWIADCZENIA 63 62
SZKOLENIA PRACOWNIKOW 157 216
Razem 3 067,00 2491,00

G. Program akcji pracowniczych

HTL-STREFA S.A. uruchomita w 2006 roku Program Maagcyjny dla cztonkéw Zaedu i
innych kluczowych pracownikéw. Elementem progranytokzwickszenie kapitatu zaktadowego
na drodze emisji akcji serii C.

Pierwotny plan miat trwétrzy lata do roku 2009 i obejmowat trzy transzegkszenia kapitatu.

W roku 2007 przebudowano program. £kgzono liczk akcji i wydtuzono okres jego trwania. W
tym samym czasie dokonatsplit akcji w stosunku 1 : 5.

Opis instrumentow wbudowanych

Zgodnie z zalgeniami Programu kluczowi pracownicy Firmy po spehii warunku —
pozostawania pracownikiem HTL-Strefa, na dzprzydziatu akcji- nabywaj prawo do oljcia
okreslonej liczby akcji w cenie odpowiednio 0,05 i 0,PLN kazda. W ten sposGb w momencie
uruchomienia Programu mensidowie w nim uczestnigey otrzymup od Firmy opcje typu call
na zakup akcji po cenie nominalnej. Zauatrakcyjné¢ opcji (opcje gtboko , in-the —money”)
sprawia ze mimo ¥ menederowie mag wyznaczony okres na skorzystanie ze swojego prawa
(opcja amerykaska), to nie zwlekaj tylko od razu w momencie bycia uprawnionym dokanu
realizacji tyclte opcji. W ten sposob opcja wbudowana staj@gcp typu europejskiego.
Zapadalnéc¢ opcji uzaleniona jest od daty publikacji raportu za IV kwartzku poprzedzagego,
prawdopodobny termin zekszenia kapitalu przypada na ostatnideka@d kwietnia.
Dotychczasowe fakty potwierdzitye dotychczas data zapadalciomiat miejsce w dniach 23 lub
24 kwiecie.

Zalazenia

-pozycja menetkréw jest na tyle stabilnae nie ma potrzeby modelowdodatkowo,
ewentualnych odg&j z pracy

-Spotka ma tak die potrzeby inwestycyjnege caty zysk w okresie dziatania Programegdie
przeznaczany na kapitat zapasowy , dlatego mieupt st wyptaty dywidendy w tym okresie

-jako dat zapadalnéci opcji wbudowanych przyjmujesdat 23 kwietnia nagpnego roku dla
pierwszej transzy i 24 kwietnia w ngstych latach dla pozostatych.

Wycena i jej parametry
Wycere opcji wbudowanych przeprowadzono na gasfice dni 31/12/2006, 31/12/2007, oraz
31/12/2008, przyjmug zal@enie, ze dah przyznania opcji jest dazie wskazania listy osob

44



HTL-Strefa S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2008 rok

uprawnionych do okfia akcji. Byly to odpowiednio daty: dla C1 — 24/@a07, dla C2 —

18/12/2007 a dla C3 — 16.01.2009dstdaty bilansowe wskazane pawy Do wyceny opcji

zastosowano meteddrzewa dwumianowego CRR ( Coxa, Rossa, Rubigteina

Paramenty wyceny to:

- Cena rynkowa-cena zamknia z GPW na dzie 31/12/2006, 31/12/2007, 31/12/2008

- Cena realizacji-cena zakupu akcji gwarantowarsggaczowi opcji w ramach Programu
Motywacyjnego

-Czas zapadalBoi-czaszycia opcji wyraony jako utamek roku

-Stopa %- terminowa stopa procentowa interpolovwaoidadnie na czas trwania opcji z

depozytowej krzywej dochodowa

-Zmiennag¢ —zmiennd¢ cen akcji estymowana z danych historycznych mekodczicego okna

(rolling window) i uwzgédniajaca duration opcji.

-Wartas¢ opcji — iloczyn liczby akcji i ceny opcji na jegiakcg .

Liczba i ceny wykonania opcji ha akcje dla poszéheygch serii:
Seria akcji lla¢ akciji Srednia waona cena akcj

C1 46 666 0,05

C2 399 33( 0,01

C3 399 34( 0,01

Dane liczbowe &dace efektem wyceny :

Wartasé¢ opcji seria C 1 4 608 297,45 zt
Wartas¢ opciji seria C 2 2 551 789,54 zi
Wartasé¢ opcji seria C 3 2971 157,17 zt
Wartas¢ opcji seria C 4 1250 014,22 zt

Wartas¢ poszczegolnych serii opcji zostata lub zostanjigauw sprawozdaniach finansowych za
rok:

C1- 2006
C2 - 2007
C3 - 2008
C4 - 2009

Dotychczas postawione do dyspozycji poszczegbhresie akcji zostaty odip w catgci.
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4. SPRAWOZDANIE WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNO SCI

4.1 Rachunek zyskéw i strat

ROK 2008
w tys. zt

E:Egji\év;crf: Egﬁz\’r\]’:ﬁ] zee Niepodzielne RAZEM
Przychody ze sprzeda zy 105 916 35903 33 141 852
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 105 916 35903 0 141 819
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 0 0 33 33
Koszt wiasny sprzeda zy -71 901 -23 142 -32 -95 075
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -71 901 -23 142 0 -95 043
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 -32 -32
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 34015 12761 1 46 777
Koszty sprzedazy 0 0 -10 144 -10 144
Koszty og6lnego zarzadu 0 0 -9 473 -9 473
Pozostate przychody operacyjne 0 0 554 554
Pozostale koszty operacyjne 0 0 -200 -200
ZYSK Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 34015 12 761 -19 262 27 514
Przychody finansowe 0 0 13 005 13 005
Koszty finansowe 0 0 -16 574 -16 574
ZYSK BRUTTO 34015 12761 -22 831 23945
Podatek dochodowy 0 0 0 0
ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 34015 12 761 -22 831 23945

ROK 2007
pozostata
naklu_wacze naktuwacze dziatalno $¢ i Ogélem
bezpieczne personalne elementy
niepodzielne
w tys. zt

Przychody ze sprzeda zy 52 876 28 044 18 80 938
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 52 876 28 044 0 80 920
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 0 0 18 18
Koszt wlasny sprzeda zy -39 141 -15 909 -17 -55 067
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -39 141 -15 909 0 -55 050
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 -17 -17
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13735 12 135 1 25871
Koszty sprzedazy 0 0 -7 567 -7 567
Koszty og6lnego zarzadu 0 0 -9 428 -9 428
Pozostate przychody operacyjne 0 0 126 126
Pozostate koszty operacyjne 0 0 -134 -134
ZYSK Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 13735 12135 -17 002 8 868
Przychody finansowe 0 0 4735 4735
Koszty finansowe 0 0 -11 223 -11 223
ZYSK BRUTTO 13735 12135 -23 490 2380
Podatek dochodowy 0 0 0 0
ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 13735 12135 -23 490 2380
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4.2 Bilans

lggl;l;i\év;c;g ﬁgﬁ%\’r\]’:ﬁfee Niepodzielne RAZEM
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 190 742,00 19 587,00 18 020,00 228 349
Rzeczowe aktywa trwate 42 514,00 19 483,00 17 277,00 79 274
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0
Wartosci niematerialne 1 460,00 104,00 175,00 1739
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 146 516,00 0,00 568,00 147 084
Pozyczki dlugoterminowe 252,00 0,00 0,00 252
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0
AKTYWA OBROTOWE 29 195,00 12 326,00 14 817,00 56 338
Zapasy 12 527,00 5 003,00 834,00 18 364
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 329,00 7 216,00 0,00 20 545
Inne naleznosci 1 206,00 76,00 4 363,00 5 645
Pozyczki krétkoterminowe 178,00 0,00 0,00 178
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 0,00 0,00 8 443,00 8443
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1 955,00 31,00 1177,00 3163
SUMA AKTYWOW 219 937,00 31 913,00 32 837,00 284 687
PASYWA 0,00 0,00 0,00
KAPITAL WEASNY 94 214,00 43 782,00 6 782,00 144 778
Kapitat podstawowy 0,00 0,00 644,00 644
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0,00 0,00 60 117,00 60 117
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych 0,00 0,00 0,00 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 10 131,00 10 131
Zyski zatrzymane 94 214,00 43 782,00 -64 110,00 73 886
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 0,00 0,00 123 738,00 123 738
Kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i inne
zobowigzania finansowe 0,00 0,00 123 629,00 123 629
Leasing finansowy 0,00 0,00 0,00 0
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0
Inne rezerwy 0,00 0,00 109,00 109
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00 0,00 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0,00 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 10 693,00 2 827,00 2 651,00 16 171
Kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i inne
zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0
Leasing finansowy 0,00 140,00 5,00 145
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 634,00 634
Rezerwy 0,00 0,00 266,00 266
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 514,00 1776,00 910,00 7 200
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0,00 0,00 0,00 0
Pozostate zobowigzania 6 118,00 911,00 567,00 7 596
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 61,00 0,00 269,00 330
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0,00 0
SUMA ZOBOWIAZAN 10 693,00 2 827,00 126 389,00 139 909
SUMA PASYWOW 104 907,00 46 609,00 133 171,00 284 687
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31.12 rok 2007

pozostata
Idecre | artovatre | e se! | azeu
niepodzielne
w tys. zt
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 180 657 11 883 18688 211228
Rzeczowe aktywa trwate 36 704 11 695 17 604 66 003
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Wartosci niematerialne 1786 188 175 2149
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 142 163 568 142 731
Pozyczki dlugoterminowe 341 341
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 4 4
AKTYWA OBROTOWE 19 940 4878 17 352 42170
Zapasy 8612 3582 73 12 267
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 895 1037 10932
Inne naleznosci 20 37 3212 3269
Pozyczki krétkoterminowe 115 115
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 482 482
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13074 13074
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1413 222 396 2031
SUMA AKTYWOW 200 597 16 761 36040 253 398
PASYWA
KAPITAL WEASNY 60 199 31021 27044 118 264
Kapitat podstawowy 640 640
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 60 117 60 117
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych 406 406
Pozostale kapitaly rezerwowe 7 160 7 160
Zyski zatrzymane 60 199 31021 -41 279 49 941
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 0 120 122629 122749
Kredyty bankowe, pozyczki, dluzne papiery wartosciowe i
inne 122561 122561
Leasing finansowy 120 4 124
Instrumenty pochodne 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Inne rezerwy 64 64
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8 633 2082 1670 12 385
Kredyty bankowe, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe i
inne 0
Leasing finansowy 11 282 16 309
Instrumenty pochodne 44 44
Rezerwy 158 158
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 135 1456 397 8 988
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych 0
Pozostate zobowigzania 1478 208 832 2518
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 9 136 223 368
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0
SUMA ZOBOWIAZAN 8 633 2 202 124299 135134
SUMA PASYWOW 68 832 33223 151 343 253 398
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5. INSTRUMENTY FINANSOWE

5.1. Klasyfikacja instrumentow

stan na 31.12.2008

Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39

Wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

finansowy kapitale
INSTRUMENTY FINANSOWE
Wyznacz Inne RAZEM
one przez 'Aktywa Rachunkow Inwestycje )
jednostke | Przeznaczo | finansowe A Posvezkii Zobowigzan
rzy ne do dostepne 08¢ utrzymywane ozyczki i ia
p . zabezpiecz do terminu naleznosci )
poczatko | sprzedazy do oh magalnosci finansowe
wym sprzedazy wymag
ujeciu
w tys. zt
1.Instrumenty kapitatowe 0 0 0 0 0 0 0 147 084 147 084
-udziaty w jednostkach
zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 147 084 147 084
-udzialy w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Pozyczki udzielone 0 0 0 0 0 430 0 0 430
-pozyczki diugoterminowe 0 0 0 0 0 252 0 0 252
-pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 178 0 0 178
3.Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 0 0 0 0 0 20 545 0 0 20 545
4.Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 0 0 0 0 0 0 0 8443 8443
5.Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A .Aktywa finansowe razem 0 0 0 0 0 20 975 0 155 527 176 502
1.Zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0 123 629 0 123 629
a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) pozyczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) dluzne papiery wartos$ciowe 0 0 0 0 0 0 123 629 0 123 629
-obligacje dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 123 629 0 123 629
-obligacje krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowigzania
dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowigzania
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 145 145
-leasing dtugoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-leasing krétkoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 145 145
3.Instrumenty pochodne 0 0 0 634 0 0 0 0 634
-instrumenty dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty krétkoterminowe 0 0 0 634 0 0 0 0 634
4.Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug 0 0 0 0 0 0 7 200 0 7 200
B. Zobowi gzania finansowe
razem 0 0 0 634 0 0 130 829 145 131 608
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stan na 31.12.2007

Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39

Wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik

Wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

INSTRUMENTY finansowy kapitale
FINANSOWE Inne | RAZEM
Wyzr_1aczone ) Aktywa Rachunkow Inwestycje )
przez jednostke | Przeznacz | finansowe 056 utrzymywane Pozyczki i Zobowigzan
przy one do_ dostepne zabezpiecz do terminu naleznosci _a
poczatkowym sprzedazy do eh magalnosci finansowe
ujeciu sprzedazy wymag
w tys. zt
1.Instrumenty kapitatowe 0 0 0 0 0 0 0 142731 142731
-udziaty w jednostkach
zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 142731 142731
-udziaty w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Pozyczki udzielone 0 0 0 0 0 456 0 0 456
-pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0 0 341 0 0 341
-pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 115 0 0 115
3.Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug 0 0 0 0 0 10 932 0 0 10 932
4.Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 0 0 0 13 074 13 074
5.Instrumenty pochodne 0 482 0 0 0 482
-instrumenty
diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
krétkoterminowe 0 0 0 482 0 0 0 0 482
A .Aktywa finansowe razem 0 0 0 482 0 11 388 0 155805 167675
1.Zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0 122561
a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) pozyczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-pozyczki diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) dtuzne papiery
wartosciowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0 122561
-obligacje diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0 122561
-obligacje krotkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowigzania
diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowigzania
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 433 433
-leasing dtugoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 124 124
-leasing krétkoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 309 309
3.Instrumenty pochodne 0 0 0 44 0 0 0 0 44
-instrumenty
diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
krétkoterminowe 0 0 0 44 0 0 0 0 44
4.Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 0 0 0 0 0 0 8987 0 8987
B. Zobowi gzania finansowe
razem 0 0 0 44 0 0 131 548 433 132025
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Pazyczki udzielone dotyczpazyczek udzielanych w jednostkom zatgm. Payczki zostaty udzielone
na warunkach rynkowych.

Spotka nie posiada instrumentow finansowych wyagygh wg wartéci godziwej przez wynik
finansowy wyznaczonych w pierwotnym momencie ,@ameznaczonych do sprzega
Spotka nie posiada rowniektywow dostpnych do sprzeds.

Zobowigzania z tytutu dhanych papieréw warteiowych stanows, wyemitowane przez Spdatkv dniu
20 lipca 2007 roku, pcioletnie obligacje kuponowe o waéth nominalnej 120.000.000 ztotych.
Obligacje leda podleg& jednorazowemu wykupowi wediug wadtd nominalnej dnia 20 lipca 2012
roku. Obligacje s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe|BO@R 6M + mara dla
inwestora), a jeden okres odsetkowy trwa&reiesecy.

Zmiany dotyczce niektorych instrumentéw pokazuje pza tabela

rok 2008 rok 2007
ZMIANY Aktywa .Aktywa . Aktywa 'Aktywa .
INSTRUMENTOW finang\(,)vwe Pozyczki finansowe Udzialy w finang\(,)vwe Pozyczki finansowe Udziaty w
FINANSOWYCH rzeznaczone | udzielone | UUZYmywane | jednostkach | oo o csone | udzielone | UUZYMYwane | jednostkach
p do obrotu do terminu zaleznych p do obrotu do terminu zaleznych
wymagalno sci wymagalno $ci
w tys. zt w tys. zt

Stan na pocz atek
okresu 0 455 0 142 731 0 0 0 38 145
Zwiekszenia 0 209 0 4 353 0 455 0 104 586
-nabycie udziatéw 0 0 0 4 353 0 0 0 104 586
-udzielenie pozyczek 0 100 0 0 0 509 0 0
-odsetki 0 30 0 0 0 17 0 0
-réznice kursowe 0 79 0 0 0 -71 0 0
Zmniejszenia 0 234 0 0 0 0 0 0
-zbycie udziatéow 0 0 0 0 0 0 0 0
-splata pozyczek
udzielonych 0 189 0 0 0 0 0 0
-splata odsetek 0 45 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec
okresu 0 430 0 147 084 0 455 0 142 731
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. rok 2008 rok 2007
ZMIANY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH N Pozyczki Kredyty Leasing N Pozyczki Kredyty Leasing
Obligacje otrzymane bankowe finansowy Obligacje otrzymane bankowe finansowy
w tys. zt w tys. zt
Stan na pocz atek okresu 122 561 0 0 433 0 0 0 1139
Zwiekszenia 8 954 0 0 61 122 561 0 0 16
-emisja papieréw dtuznych 0 0 0 0 120 000 0 0 0
-otrzymanie pozyczek 0 0 0 0 0 0 0 0
-otrzymanie kredytow 0 0 0 0 0 0 0 0
-prowizje i optaty 0 0 0 0 -743 0 0 0
-leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 0
-réznice kursowe 0 0 0 28 0 0 0 -29
-odsetki 8 954 0 0 33 3304 0 0 45
Zmniejszenia 7 886 0 0 349 0 0 0 722
-wykup papieréw dtuznych 0 0 0 0 0 0 0 0
-sptata pozyczek otrzymanych 0 0 0 0 0 0 0 0
-splata kredytéw otrzymanych 0 0 0 0 0 0 0 0
-sptata rat leasingowych 0 0 0 316 0 0 0 735
-réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 -58
-splata odsetek 7 886 0 0 33 0 0 0 45
-inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 123 629 0 0 145 122 561 0 0 433

5.2. Instrumenty pochodne i polityka zabezpietze

Instrumenty pochodne wygtujace w Spotce wykorzystywana & celu zabezpieczenia przeptywow

pieniznych.

Strategia zardzania ryzykiem kursowym, jakHTL-STREFA S.A. przyjta do stosowania w 2008
wygladata nasfpujaco:

W celu ograniczenia skali przeptywéw pigimych naraonych na ryzyko Spétka zawiérdedzie
transakcje zabezpieczaag przyszie przeptywy walutowe netto w horyzon@asowym do 12 miesty.

Celem strategii jest minimalizacja ryzyka walutoweg@rzy jednoczesnym ograniczeniu kosztow
utraconych korzici. Spotka zabezpieczabedzie zaréwno pewne jak i prognozowane przeptywy

finansowe.

Skala zabezpieczanych pozycji walutowych walsk bedzie w przedziale od 50 do 75% przeptywow
walutowych netto, zalmie od sytuacji rynkowej, przy czym przyjmujege,ske w normalnych warunkach
rynkowych Spétka powinna zabezpieézyo najmniej 50% prognozowanych przeptywéw walutolvy
naraonych na ryzyko w horyzoncie 6. miestnym dla przeptywéw w dolarach amerykkich i 12.
mieskcznym dla przeptywow w euro.

W celu ograniczania kosztéw utraconych kéczydopuszcza simaozliwosé okresowego zamkegia
czesci lub catgcei zawartych transakcji zabezpiecgajch.

Zarzdzapcy ryzykiem walutowym Spotki zobowzani & do uzyskania pisemnej zgody Zaom

Spotki, o ile planowane jest zabezpieczenie prae@ly finansowych w skali wkszej nz 75% lub
mniejszej nk 25% w 6. miesicznym horyzoncie czasowym lub planowane jest zaniertransakcji o

terminach zapadaldoi dtuzszych nk 6 miesgcy.

W ramach prowadzonej polityki ograniczania ryzykalwtowego dopuszcza ¢sizastosowanie
nastpujacych instrumentéw finansowych:
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Transakcje terminowe (forward) sprzegdJSD kupna PLN

Transakcje terminowe (forward) sprzeg&UR kupna PLN
Transakcje terminowe (forward) sprzegdJSD kupna EUR
Kupno opcji sprzedsy (put) USD kupna PLN

Kupno opcji sprzedsy (put) EUR kupna PLN

Kupno opcji kupna (call) EUR sprzedaUSD

Sprzeda opcji kupna (call) USD sprzegzaPLN

Sprzeda opcji kupna (call) EUR sprzegzaPLN

Sprzeda opcji sprzeday (put) EUR kupna USD

©CoNokrwhE

Transakcje mog by¢ zwierane w formie transakcji z dostawub bez dostawy waluty. Dla
zabezpieczenia pewnych przeptywow pégniych wskazane jest zastosowanie transakcji z dastaw
waluty. Dla zabezpieczania przeptywow prognozowanyskazane jest zastosowanie transakcji z bez
dostawy waluty z opgjich zamiany na transakcje z dosigwzed uptywem terminu zapadasco

Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka spadku wart@ysku netto Spoétka dokonywabedzie
natychmiastowej wymiany walut (spot).

Efekty stosowania wdemnej strategii przedstawia tabela instrumentéw pdalgch.
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INSTRUMENTY FINANSOWE

rok 2008

pozycje zamkni ete

pozycje otwarte

razem

rozliczone przez

rozliczone przez

rozliczone przez

POCHODNE przychody
przychody/koszty | przychody ze przychody/koszty . przychody/koszty .
finansowe sprzedazy razem finansowe Kapitaty razem finansowe ze kapitaty razem
sprzedazy
w tys. zt
-rozliczenie dodatnich réznic kursowych z
wyceny instrumentéw pochodnych 3224 1581 4 805 0 0 0 3224 1581 0 4 805
- premia opcyjna 0 0 0 0 0 0 0
razem przychody 3224 1581 4 805 0 0 0 3224 1581 0 4 805
-rozliczenie ujemnych réznic kursowych z
wyceny instrumentéw pochodnych 415 0 415 634 0 634 1049 0 0 1049
- prowizja opcyjna 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
razem koszty 415 415 634 0 634 1049 1049
rok 2007
pozycje zamkni ete pozycje otwarte razem
rozliczone przez rozliczone przez rozliczone przez
INSTRUMENTY FINANSOWE
POCHODNE przychody
przyphody/koszty przychody' ze razem przyphody/koszty Kapitaly razem przyphody/koszty 70 Kapitaly razem
finansowe sprzedazy finansowe finansowe .
sprzedazy
w tys. zt
-rozliczenie dodatnich réznic kursowych z
wyceny instrumentéw pochodnych 935 295 1230 76 406 482 1011 295 406 1712
- premia opcyjna 82 0 82 0 82 0 0 82
razem przychody 1017 295 1312 76 406 482 1093 295 406 1794
-rozliczenie ujemnych réznic kursowych z
wyceny instrumentéw pochodnych 73 73 44 0 44 117 117
- prowizja opcyjna 50 50 0 0 0 50 50
razem koszty 123 123 44 0 44 167 167
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Przedstawiona polityka funkcjonowata przezchsiza czes¢ roku. W ostatnim kwartale
Spoétka zamkela wszystkie pozycje. Wykazane na dzibilansowy pozycje otwarte
oznaczaj pozycje zamknrite bez realizacji gotdbwkowych. Zobawania z tego tytutu, dala
sptacane sukcesywnie wraz z przypadgni terminami. Strata na nich poniesiona zostata

rozliczona w 2008 roku.

5.3. Inne ujawnienia dotyagce instrumentéw finansowych

ZYSKI/ STRATY NETTO WG KATEGORII rok 2008 rok 2007
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
w tys. zt

1.Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym: 0.00 0.00
-wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu
-przeznaczone do sprzedazy
2.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
3.Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
4.Pozyczki i naleznosci 1 276,00 -3 260,00
5.Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym: 0.00 0.00
-wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu

0,00 0,00
-przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
6. Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie -8 628,00 -2 930,00
RAZEM -7 352,00 -6 190,00

PRZYCHODY | KOSZTY ODSETKOWE DOTYCZACE

INSTRUMENTOW INNYCH NIZ WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

rok 2008 | rok 2007

w tys. zt

Przychody odsetkowe

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 30 1575
Depozyty bankowe 195 19
Razem 225 1594
Koszty odsetkowe

Kredyty bankowe 7 0
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 0 0
Obligacje dtugoterminowe 8 968 3304
Leasing finansowy 33 45
Inne 1 0
Razem 9 009 3349
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5.4. Ryzyko dotygze instrumentow finansowych

Ryzyko kredytowe

Zdaniem Zarzdu, nie wys¢puje istotne ryzyko kredytowe zariane z nalenosciami i
udzielonymi payczkami .

Udzielone payczki dotyca tylko jednostek zalaych i podobnie jak nakmosci od nich
pochodace, nie wykazujzadnych symptomow braku mlovosci ich spiaty.

Naleznosci handlowe pochodzgtéwnie od wieloletnich, sprawdzonych ,silnychaimrsowo
duzych odbiorcéw.

Poza koniecznia dokonania przedptaty nawet w 100 % w przypadkuyotmodbiorcow,
Spotka nie stosujgadnych innych metod zabezpietizgzyka kredytowego.

Ryzvko ptynnéti

W ocenie Zarzdu nie wysgpuje istotne zagtenie ptynnéci .Osagane na przestrzeni
ostatnich lat wyniki finansowe i polityka nie wypkmnia dywidendy pozwala w petni

zabezpieczy ptynnas¢ finansows w zakresie bigacych ptatnéci Spotki.

Ujawnienia dotycace termindw wymagalrici zobowhzan zawarte $ w Nocie nr 26b.
Spotka nie stosuje w tym zakresiadnych zabezpiecie

Ryzyka rynkowe (kursy walut, stopy procentowe, oetgumentéw finansowych)

Spotka narzona jest na ryzyko zwzane z kursem walut, ponievaej przychody wyraone
sa giéwnie w walutach.

Polityka zabezpieczetego ryzyka zostata omowiona przy okazji opisyi@anstrumentow
pochodnych.

Ryzyko stopy procentowej dotyczy gtownie zobaweh z tytutu wyemitowanych obligacii,
ktGre oprocentowane svg stopy zmiennej, w mniejszym stopniu dotyczy posiadanych
na rachunkach bankowyéhodkow piengznych .

Ryzyko zmiany cen instrumentéw finansowych nie deyySpotki poniewatakich
instrumentéw nie posiada.

5.5. Analiza wrdliwosci instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe

Gtowne koncentracje ryzyka rynkowego wysija w obszarze zmian walutowych i stop
procentowych.

Analiza wraliwosci dotyczy zatem tych dwoch czynnikow.

Zatozenia co do przedziatu zmian, widoczrmeasnagtéwkach kolumn.
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W analizie nie ujto instrumentéw pochodnych, poniemaszystkie pozycjeaszamkngite.
Fakt ujawnienia ich w bilansie oznacza zoh@ahie gotébwkowe w prezentowane
WYSOKGCi

Analiza wra zliwo sci

Ryzyko stopy

Ryzyko walutowe procentowe;

+3% (dla -3% (dla
obligaciji) obligaciji )

+100 pb (w | -100 pb (w

INSTRUMENTY FINANSOWE  wartose PLN) PLN)
bilansowa pozycji +15% -15% +15% -15%

+20 pb (w | -20 pb (w
usD) usD)

+30 pb (w | -30 pb (w

EUR) EUR)
wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik
w tys. zt
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 545 3048 -3048
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8443 493 -493 60 -60
Instrumenty pochodne 0 0 0
Zobowi gzania finansowe
obligacje dtugoterminowe 123 629 -3 600 3600
Leasing finansowy 145 -22 22
Instrumenty pochodne 634 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 200 -371 371

6. POZOSTALE INFORMACJE
Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczego$eozobowizaniach warunkowych
Na dzié bilansowy Spotka posiada zobazanie warunkowe wynikage z awalowania

weksla, zabezpieczajego kredyt w rachunku bigcym, zacigniety przez Spotk zalezna
HT LANCET do wysokéci 2 milionow zi.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziadlnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nagpnym okresie

W minionym okresie Spotka nie zaniechaéanej z prowadzonej dziatalke. Dziatania
takie nie g planowane réwniew nas¢pnym okresie.
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Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres

W sprawozdaniu finansowym za rok 2008 nigapgadnych istotnych zdaraelotyczcych
lat ubiegtych.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuagj majatkowa i finansowa , ptynnosé
oraz wynik finansowy i rentowna¢

Korekk bledu podstawowego, jego opis i skutki przedstawiorongzeéniejszej czsci
sprawozdania ( punkt 3,4). Zmiana nie skutkujearmsytuacji majtkowo finansowej
Spoiki. stanowi jedynie przeswgie midzy pozycjami w kapitale.

Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzdzenia sprawozdania, nie wygity zadne istotne zdarzenia, ktére nie bytyby
uwzgkdnione w sprawozdaniu finansowym za rok 2008.

Sprawozdanie finansowe skorygowane wspotczynnikiemflacii
Nie zaistniata potrzeba korygowania sprawozdanidlezynnikiem inflacji.

Dane dotyczace zobowjzan wobec budzetu paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndci budynkow i budowli

Na dzié bilansowy Spoitka nie posiada zobara) wobec budetu z tytutu uzyskania prawa
do budynkéw lub budowli.
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