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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1.1 Podstawowe informacije

e HTL-STREFA S.A” z siedzib w Ozorkowie przy ul. Adaméwek?7, zostata wpisana
do Krajowego Rejestru S3owego pod numerem KRS 0000256309 w dniu 4 majé 26Ku.
Spotka jest naspc prawnym HTL-STREFA Sp. z 0.0. wpisanej do rejesiandlowego, w
dziale B pod numerem RHB 7784 w dniu 15 czerwcad208u, a w dniu 5 grudnia 2001
roku w rejestrze przeddiiorcéw Krajowego Rejestru 8owego pod numerem KRS
0000069227.

S dem wiaciwym ze wzgldu na siedzib Spoiki jest Sd Rejonowy dla todzi - rédmie cia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru 8owego.

Spotka prowadzi dziatalno na terenie £ddzkiej Specjalnej Strefy EkonomicZpejistrefa
Ozorkow na podstawie Zezwolenia Nr 22 z dnia 20weza 2000 r.

Spoika jest jednostkdominuj ¢ w Grupie HTL. Spotki zalene prowadz dziatalno
komplementarnw stosunku do niej. Przedmiotem dziatakiiadGrupy HTL jest produkcja
sprz tu medycznego PKD 33. 10 A

Od 15 listopada 2006 roku akcje Spotki HTL STREFA.S notowane na rynku
podstawowym Gietdy w Warszawie, w sektorze: ,przehigrmaceutyczny”.

» Wszystkie jednostki w grupie zostaly utworzonecmas nieoznaczony.

e Sprawozdanie zostato spodzone za rok 2008 roku.
Dane poréwnywalne dotycroku 2007.

Okresy sprawozdawcze Spétek zalgch pokrywaj si z okresami dla sprawozdania
skonsolidowanego.
Sprawozdanie zostato spodzone i zatwierdzone w dniu 24 lutego 2009.

* Sprawozdanie zostato spodzone w tys.zt

e Skiad Zarzdu i Rady Nadzorczej

Na przestrzeni roku 2008 Organy Spotki dziatalgiezmiennym, naspuj cym skiadzie:
Zarz d:

Andrzej Czernecki - Prezes Zaim

Iwonna Sobo -Czitonek Zarzlu

Jozef Kosowski -Cztonek Zadu

Rada Nadzorcza:

Prof. Witold Ortowski  -Przewodniczy Rady
Prof. Andrzej Kidyba  -Wiceprzewodnicz/ Rady
Andrzej Wo nica -Cztonek Rady
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Jolanta Nejman -Czionek Rady
Beata Btdowska -Czionek Rady
Sktad Rady Nadzorczej pozostat niezmienny w stosyngdprzedniej kadencji.

» Sprawozdanie skonsolidowane i poréwnywalne daneaweeraj adnych danych
} cznych, poniewa adna ze Spotek w grupie nie posiada
jednostek wewtrznych.

* W okresie za jaki spordzone jest sprawozdanie nie na#b pot czenie spotek.
» Sprawozdanie zostato spodzone przy zateniu kontynuacji dziataln@i.
Jednostce nie znane adne okolicznaci , ktére w dajcym si przewidzie okresie,

mogtyby spowodowazagro enia w kontynuaciji jej dziatalnoi.

* W przedstawionym sprawozdaniu nie dokonano korektikaj cych z zastrzee
w opiniach podmiotow uprawnionych do badania

* Schemat organizacyjny Grupy
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« Wykaz jednostek grupy

a) HTL-STREFA S.A.
-siedziba: ul. Adamowek 7
95-035 Ozorkoéw
- rejestr : Krajowy Rejestr 8owy numer 0000256309
-przedmiot dziatalnai : produkcja sprzu medycznego
-udziat emitenta: emitent, jednostka domigajw grupie

b) HT LANCET Sp. z 0.0.
-siedziba: ul. Lotnicza 21 h
99-100 {czyca
- rejestr : Krajowy Rejestr 8owy numer 0000233801
-przedmiot dziataln@i : produkcja elementow z tworzyw sztucznych etgi
-udziat emitenta: 100%

¢) HTL-STREFA Marketing Sp. z o.0.
-siedziba: ul. Ostrédzka 55
03-289 Warszawa
- rejestr : Krajowy Rejestr 8owy numer 0000260811
-przedmiot dziatalna@i : dziatalno handlowa i marketingowa na terenie kraju i za gran
-udziat emitenta: 94 %
-udziat innej jednostki z Grupy : HT Lancet 6%

d) HTL-STREFA Inc.
-siedziba: 1950 Spectrum Circle, Suite 400
Marietta k. Atlanty, GA 3006/5A
- rejestr : State of Georgia ,Corporationsi§don Control No. 07007164
-przedmiot dziatalnai : dziatalno handlowa na terenie USA
-udziat emitenta: 100%

e) HTL-STREFA Gmbh
-siedziba: Mainzer Landstral3e 47
60329 Frankfurt am Main , Nigmc
-rejestr: Handelsregister B des Amtsgerichéskiurt am Main Nummer der Firma 80576
-przedmiot dziataln@i : dziatalno handlowa gtéwnie na terenie Niemiec
-udziat emitenta: 100%

f) Haemedic AB
-siedziba: Antennvagen 1 A
135 48 Tyres6, Szwecja
-rejestr: Swedish Companies Registration Office
-przedmiot dziataln@i : wia ciciel know-how oraz maszyn i urdze do produkciji
sprz tu medycznego
-udziat emitenta: 100%
g) HAEMEDIC Polska Sp. z o.0.
-siedziba: ul. wi tokrzyska nr 16, lok.28
00-050 Warszawa
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- rejestr : Krajowy Rejestr 8owy numer 0000298950
-przedmiot dziataln@i : produkcja elementow z tworzyw sztucznych
-udziat emitenta: 100%

We wszystkich jednostkach jednemu udziatowi odpdaigeden gtos.

e Zmiany w skladzie Grupy

Skiad Grupy na dzie

31 grudnia 2008:

HTL-STREFA S.A.

HT LANCET Sp. z o0.0.
HTL-STREFA Marketing Sp. z o.0.
HTL-STREFA Inc.

HTL-STREFA Gmbh

HAEMEDIC AB

HAEMEDIC POLSKA Sp. z o.0.

31 grudnia 2007:

HTL-STREFA S.A.

HT LANCET Sp. z o0.0.
HTL-STREFA Marketing Sp. z o.0.
HTL-STREFA Inc.

HTL-STREFA Gmbh

HEAMEDIC AB

Spoiki zostaty przedstawione w podku chronologicznym.

Przedmiot ich dziataln@i i chronologia powstawania obrazuj charakter i sposéb
budowania Grupy. Wszystkie jednostki zale s komplementarne w stosunku do Spéiki
dominuj cej.

Spétka HT-LANCET powstata w 2005 roku w celu rozzemia mocy produkcyjnych HTL-
STREFA. W drugiej potowie 2006 roku Grupa pokgzyta si o Spotk HTL-STREFA
Marketing, ktéra, jak wskazuje jej nazwa, miata zagi dziatalnoci marketingow w
Grupie.

Polityka prowadzenia dziataln marketingowo- handlowej poprzez powotane do tegjo
Spoiki, byta kontynuowana w 2007 roku. W jego piszej potowie, zostaly utworzone dwie
kolejne: HTL-Strefa Inc. i HTL-Strefa Gmbh, me¢ siedziby odpowiednio w USA i
Niemczech. O miejscu utworzenia spotek zdecydowsttdegia marketingowa Grupy.

W ostatnim kwartale 2007 roku HTL STREFA nabyta P@0udziatéw jednego ze swoich
najwi kszych konkurentow na rynku, szwedzkiej spotki HAEMC AB. W celu
przeniesienia produkcji ze Szwecji do Polski Haeim@éd w pierwszym kwartale 2008 roku
utworzyt Spoétk Haemedic Polska, wnosz aportem posiadane maszyny i wzenia. W
drugim kwartale bie cego roku HTL-Strefa zakupita 100% udziatéw w Hadimd?olska. W
przysztoci planowana jest fuzja spotek HAEMEDIC 2z HTL SHRA Jej procedura
powinna zakoczy si z pocztkiem 2010 roku.
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Dane liczbowe dotycze przejcia Haemedic AB, zostaly zamieszczone w nocie Akpun
3.5 w dalszej cz ci tego sprawozdania.

Wszystkie jednostki zostaty olt¢ konsolidacj, od momentu kiedy weszty w skiad Grupy.

1.2 Zmiany w polityce rachunkowai i korekty bt dow

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie zmienipolityki rachunkowoci, z
wyj tkiem wprowadzenia ujawnie zwi zanych z programem motywacyjnym
funkcjonuj cym w Jednostce Dominugej.

Wprowadzenie tego tytutu spowodowato konieczndokonania korekt w sprawozdaniu za
okres za rok 2007.

Opis zdarzenia oraz skutki liczbowe jakie ono wiphm w stosunku do ostatnio

publikowanego rocznego sprawozdania skonsolidowanggedstawione zostaty w punkcie
3.5 niniejszego sprawozdania .

Wszystkie prezentowane dane porownywalne uvergdj korekt .

1.3 Zasady rachunkowai stosowane przez Spotk

Spoétka  sporzdza  sprawozdanie zgodnie z  Miynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczai Finansowej (,MSSF”) w zakresie przyym przez Komisj Europejsk.
MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez RAddzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komisj ds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczai Finansowej (,KIMSF”).

Zasady konsolidaciji

Jednostka dominuga dokonuje konsolidacji petnej, wszystkich jede&stchodzcych w
skiad grupy. Wszystkie jednostki bezporednio lub porednio zalene od jednostki
dominuj cej w 100 %

Nadrz dne zasady rachunkowo

Spoéika stosuje zasady wyceny oparte na historyaamég nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyj tkiem wyceny instrumentow finansowych , dla ktorydyowi zuj zasady okrdone w
MSR 39

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej przeliczanewsedtug kursu wymiany najwczeiej dostpnego
w dniu dokonania transakciji.

Na dzie bilansowy aktywa i pasywa pienne przeliczone s wedtug kursu redniego
obowi zuj cego w tym dniu dla danej waluty.

Powstate w wyniku przeliczenia ndice kursowe, ujmowane sv przychodach i kosztach
finansowych.

Aktywa nie pieni ne wyraone w walucie obcej pozostayvycenione na dzie bilansowy
wedtug kursu, jaki obowzywat na dzie dokonania transakcji.
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Koszty finansowania zewinznego

Spoétka odnosi koszty finansowania zewmnego bezpoednio w ci ar kosztow
finansowych.

Odst pstwo moe stanowi finansowanie zakupu lub wytwarzania we wiasnyrkresie
rzeczowych aktywoéw trwatych lub wart niematerialnych. W przypadku, gdy finansowanie
zewn trzne ma charakter celowy i nlave jest zidentyfikowanie konkretnego nakfadu z
konkretnymi kosztami jego finansowania, koszty fisawania powikszaj warto
naktadow na zakup lub wytworzenie danego aktywatago lub wartaci niematerialnej.

Sprawozdawczo dotycz ca segmentéw dziatalnci

Spétka produkuje wyroby medyczne. Sprzedaje je giéwdo USA. Jednostki zalee s
suplementem dziatalnoi jednostki nadrainej w zakresie produkcyjnym i handlowym.
Podziat na segmenty @izie rozpatrywany z punktu jednostki nadize;.

Ze wzgldu na koncentracj geograficzn, segmentacja w tym podziale, nie wniostaby
adnych istotnych informacii,

Spoétka dziata w jednym segmencie rynku - rynku yeedego - , ale produkuje dwie
podstawowe grupy produktow, mdi ce si w sposéb istotny poziomem cen i rentoweio

W tej sytuacji Spotka spordza sprawozdanie z podziatem na segmenty bres, traktujc
jako segment, grupproduktéw.

Przychody i koszty bezprednio zwizane z dangrup produktu, s do niej przydzielane
automatycznie. Przychody i koszty za&ane porednio, rozdzielane s- je li mo liwe jest
ich ustalenie-, wg ,kluczy”. Pozostata grupa praydbw i kosztow jest traktowana jako
niepodzielna.

Podobne zasady przydziatu doty@ktywow i pasywow.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowe grunty, budynki i budowle, maszyny i wizenia, rodki
transportu oraz pozostate. Wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy aktualizg z tytutu utraty wartai.

W przypadku rodkow trwatych ziloonych 2z jednostki podstawowej i udze
pomocniczych, identyfikowane sch cz ci sktadowe i w zaleno ci od wyst powania lub
nie, rozbieno ci w okresach wtkowania, umarzane $ cznie lub oddzielnie.

Odpisy umorzeniowe ustalane sv oparciu 0o okres ekonomicznej ytecznoci , przy
zato eniu e rodek bdzie wykorzystywany do momentu jego fizycznegoyzia.

Stawki amortyzacyjne ustalanew oparciu o okres ytkowania rodka trwatego.

Aktualne stawki amortyzacyjne odpowiada@ okresom wtkowania o0szacowano
nast puj co:

budynki 2,5%
budowle 4,5%
urz dzenia produkcyjne 8-12%
sprz t komputerowy, pomiarowy, biurowy, czyszcy 30%
rodki transportu wewrirznego i zewntrznego, pozostate wyposanie 20%

gruntow nie amortyzuje si
Stawki ustalane sna rok i weryfikowane raz na koniec roku.

Warto ci niematerialne
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Warto ci niematerialne stanowse prace rozwojowe, patenty i licencje na programy
komputerowe wykazywane svedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, ponsa@nej o
umorzenie i odpisy aktualiziuge z tytutu utraty wartai.

Aktualnie przyjto nastpuj ce okresy uytkowania

programy komputerowe 2 lata
prace rozwojowe 3 lata ( chyba pierwsza umowa z odbiorma dtu szy okres)
patentow nie amoujg Si .

Podlegaj one testowi na utratwarto ci. Test przeprowadzany jest raz w roku

Utrata warto ci rzeczowego majku trwatego i wartoci niematerialnych

W przypadku wystpienia przestanek wskazgych na moliwo  utraty wartoci
posiadanych sktadnikbw rzeczowego nflaj trwalego i wartoci niematerialnych,
przeprowadzany jest test na utrawvartoci, a ustalone kwoty odpisow aktualizaych
obni aj warto bilansow aktywu, ktérego dotyczi odnoszone sw ci ar rachunku
zyskow i strat.

Testy na utrat warto ci przeprowadza sizwykle na koniec roku, przy okazji weryfikacji
okreséw uytkowania poszczegoélnych sktadnikoéw ntkp i ustalania stosownych dla nich
stawek amortyzacyjnych. W przypadkach zaistnien@ywistych okolicznoci wskazujcych
na utrat warto ci skladnika majtku w ci gu roku, odpisow dokonuje siv momencie ich
stwierdzenia.

Zapasy

Materiaty oraz towary wyceniane & cenie nabycia

Rozchody materiatéw i towardw wycenianevgedtug metody FIFO

Produkty w toku i wyroby gotowe wyceniane & koszcie wytworzenia, nie wgzym od
ceny sprzeda netto.

Rezerwy

Rezerwy tworzone swowczas, gdy na Spéice cy istniej cy obowizek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajcy ze zdarze przesziych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie
tego obowizku, spowoduje konieczno wyptywu rodkéw, oraz mona dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobaania .

Gtéwne pozycje rezerw, to odprawy emerytalne i iylewzystane urlopy.

Kwoty tych rezerw, ustalane przy wykorzystaniu metod aktuarialnych.

Rezerwy na te cele ,tworzy ©5d momentu przekroczenia kwoty 10 tys. zt nadigez nich.

Leasing finansowy

Przedmiot leasingu i zobowdania z tytutu leasingu, svykazywane i wyceniane na dzie
rozpoczcia leasingu wedtug nszej z naspuj cych dwoch wartai: warto ci godziwej
przedmiotu leasingu lub wartd bie cej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe rozliczane sa spfat rat kapitatowych i kosztéw odsetek ujmowanych
bezporednio w ci ar kosztow finansowych.

U ywane na podstawie umow leasingu finansowegogki trwate, podlegaj amortyzaciji
wedtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikéwtiaj

Inwestycje w instrumenty kapitatowe
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Inwestycje te dotyczudziatdow w spotkach zalaych, ktére nie snotowane. Wyceniane s
w koszcie, poniewanie mo na wiarygodnie wyceniich warto ci godziwej.

Nale no ci handlowe

Nale no ci z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate nateci handlowe ujmowane s
pocz tkowo w wartoci godziwej, a w okresie paiejszym wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, zghwdnieniem odpiséw na niei galne
nale no ci. Odpisy aktualizujce nieci galne naleno ci oszacowywane swtedy, jeel

ci gni cie petnej kwoty naleno ci przestaje by prawdopodobne. Kwoty utworzonych
odpisow aktualizujcych warto nale no ci odnoszone sw ci ar pozostatych kosztow
operacyjnych.

Zobowi zania handlowe

Zobowi zania z tytutu dostaw i ustug, ujmowane gcz tkowo w wartoci godziwej, a w
okresie poniejszym wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosmwarefektywnej stopy
procentowe;.

Po yczki udzielone

Nale no ci z tytutu udzielonych pg/czek ujmowane spocz tkowo w wartoci godziwej, a
w okresie poéniejszym wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosmwaefektywnej stopy
procentowe;.

Kredyty, poyczki otrzymane i obligacje

W momencie poczkowego ujcia, kredyty bankowe, pgczki czy obligacje ujmowane sv
warto ci godziwej , pomniejszonej o koszty zwane z przeprowadzatransakc;.

W okresach pdiejszych, wyceniane wedlug zamortyzowanego kosatzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne , to gtdwnie walutowe kontydktrminowe i opcje walutowe.

Maj one na celu zabezpieczgrzeptywy pieni ne pochodzce ze sprzedg na eksport.
Rozpoznawane sv momencie ich zawarcia, a wyceniane na moméntaeliczenia lub na
dzie bilansowy.

Dla potrzeb rozlicze tych instrumentéw pochodnych, jednostka stosughuakowo
zabezpiecze Decyzj o jej stosowaniu lub nie podejmuje &a dorazowo po rozpoznaniu
zaistnienia instrumentu.

W przypadku decyzji pozytywnej, spodza si stosown dokumentacj i sprawdza
efektywno poszczegolnych instrumentow.

Zyski i straty z cz ci efektywnej tych instrumentéw, do czasu rozlidaerskutkow
finansowych transakcji zabezpieczanych. ujmowan& kapitale wiasnym Po zamkieiu
transakcji koryguj one warto zabezpieczanego przeptywu (sprzeda

Odpowiednio zyski i straty, pochodz z cz ci nieefektywnej oraz transakcji nie otych
rachunkowoci zabezpiecze, rozliczane sbezporednio w ci ar przychoddéw lub kosztow
finansowych rachunku zyskow i strat.

10
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Przychody

Przychody ze sprzedg uznawane sw chwili przekazania nabywcy znaczego ryzyka i
korzy ci wynikaj cych z praw wiasnai do towaru.

Koszty rozliczane w czasie

Koszty ponoszone w biecym okresie, lecz dotycee okresow przysztych, aktywowane s
jako mi dzyokresowe rozliczenia kosztow, i podlegapzliczeniu na okresy, ktérych
dotycz .

Aktywowaniu podlegaj réwnie koszty, dotyczce przysztych wart@i niematerialnych i
prawnych.

Aktywowane koszty mog dotyczy prac rozwojowych, wdrania oprogramowania, czy
kosztow zwizanych z uzyskaniem patentu. W zale ci od przewidywanego momentu
przeniesienia ich na wartt niematerialne, dzielone sa dtugo i krétkoterminowe.

Koszty dotyczce danego okresu, a datowane po dniu bilansowymowi@ne s jako bierne
rozliczenia kosztow.

1.4Kursy zastosowane do przeliczewyceny

Kursyb d ce redni

Kursy na dzie arytmetyczn kursow

bilansowy ObOW' zu) cych na

Waluta ostatni dzie ka dego

miesi ca

01.01.2008- | 01.01.2007-
31.12.2008 | 31.12.2007 31.12.2008 |31.12 2007
usD 2,9618 2,4350 2,4115 2,7484
EUR 4,1724 3,5820 3,5321 3,7768
SEK 0,3821 0,3805 0,3646 0,4078

2. ELEMENTY SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

2.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i stfat tys. ztotych)

w tys. zt
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY HTL

Nota rok 2008 rok 2007
Przychody ze sprzeda vy 142 783 80 604
Przychody ze sprzeda y produktéw i us ug 142 751 80 587
Przychody ze sprzeda y towaréw i materia 6w 32 17
Koszt wlasny sprzeda y (82 451) (51 603)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i us ug 3 (82 420) (51 587)
Warto sprzedanych towaréw i materia 6w 3 (31) (16)
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ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDA Y 60 332 29 001
Koszty sprzeda y 3 (10 892) (7 902)
Koszty ogélnego zarz du 3 (15 056) (12 789)
Pozosta e przychody operacyjne 4 404 109
Pozosta e koszty operacyjne 5 (337) (258)
ZYSK Z DZIALALNO ClI OPERACYJNEJ 34 451 8161
Przychody finansowe 6 13 633 5130
Koszty finansowe (17 311) (11 605)
ZYSK BRUTTO 30773 1 686
Podatek dochodowy 8 (54) (22)
ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 30719 1664
Zysk przypadaj cy jednostce dominuj cej 30719 1664
Zysk netto i rozwodniony zysk netto przypadaj cy na jedn akcj (w zl) 9 0,48 0,03
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2.2 Skonsolidowany bilanéwv tys. ziotych)

w tys. zt
BILANS SKONSOLIDOWANY GRUPY HTL
nota 31.12.2008 31.12.2007

AKTYWA
AKTYWA TRWALE 229 610 198 891
Rzeczowe aktywa trwa e 10 147 426 116 405
Nieruchomo ci inwestycyjne 0 0
Warto ci niematerialne 11 82178 82 475
Inwestycje w jednostki zale ne i stowarzyszone 12 6 6
Po yczki d ugoterminowe 13 0 0
Instrumenty pochodne d ugoterminowe 14 0 0
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia mi _dzyokresowe d ugoterminowe 15 0 5
AKTYWA OBROTOWE 59 802 50 169
Zapasy 16 22 102 12 696
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 17 19 602 10 796
Inne nale no ci 18 4610 3288
Po yczki krotkoterminowe 13 0
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 14 0 482

rodki pieni  ne iich ekwiwalenty 19 9538 20 609
Rozliczenia mi dzyokresowe krétkoterminowe 15 3950 2298
SUMA AKTYWOW 289 412 249 060
PASYWA 0
KAPITAL WEASNY 149 236 116 054
Kapita podstawowy 20 644 640
Nadwy ka ze sprzeda y akcji powy ej ich warto ci nominalnej 60 117 60117
Kapita z transakcji zabezpieczaj cych oraz z przeliczenia jednostek
zagranicznych (212) 300
Pozosta e kapita y rezerwowe 10 131 7 160
Zyski zatrzymane 78 556 47 837
Kapita w asny przypadaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 149 236 116 054
ZOBOWI ZANIA DLUGOTERMINOWE 123 816 122 770
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne zobowi zania
finansowe 21 123 629 122 561
Leasing finansowy 22 0 124
Instrumenty pochodne 23 0 0
Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0 0
Inne rezerwy 24 187 85
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw 25 0 0
Rozliczenia mi_dzyokresowe przychodéw 0 0
ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE 16 360 10 236
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne zobowi zania
finansowe 21 1705 0
Leasing finansowy 22 145 309
Instrumenty pochodne 23 634 44
Rezerwy 24 432 262
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 26 5280 5578
Zobowi zania z tytu u podatku dochodowego od oséb prawnych 27 51 5
Pozosta e zobowi zania 28 7707 3693
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw 25 406 345
Rozliczenia mi dzyokresowe przychodéw 0 0
SUMA ZOBOWI ZA 140176 133 006
SUMA PASYWOW 289 412 249 060
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2.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitalesman (w tys. ztotych)

Kapitat z transakcji zabezpieczaj cych
Nadwy ka ze oraz z przeliczenia jednostek Kapitat rezerwowy
- zagranicznych
. . sprzeda y_akcu Zyski Razem kapitaty
Kapitat akcyjny powy ejich
- zatrzymane wiasne
warto Ci Kapitat z
nominalnej Kapitat z rzeliczenia Kapitat z wyceny Pozostate
transakcji pje dnostek opcji kapitaty
zabezpieczaj cych zagranicznych menad erskich rezerwowe

Saldo na 01 stycznia 2008 640 60 117 406 -106 0 54 997 116 054
Zmiana polityki rachunkowo ci/ korekty b du 7 160 -7 160 0
Saldo na 01 stycznia 2008 przeksztatcone 640 60 117 406 -106 7 160 47 837 116 054
Emisja akcji 4 0 0 0 0 0 4
Zyski (straty) z wyceny instrumentow
zabezpieczaj cych przep ywy pieni ne
odniesione na kapita 0 0 -406 -106 0 0 -512
R6 nice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 0 0
Wynik netto za okres 0 30719 30719
Wycena opcji menad erskich 2971 0 2971
Saldo na 31 grudnia 2008 644 60 117 0 -212 10131 0 78 556 149 236

0 0 13392 -22 521
Saldo na 01 stycznia 2007 638 60 117 0 0 0 51 025 111 780
Zmiana polityki rachunkowo ci/ korekty b du 4 608 -4 852 -244
Saldo na 01 stycznia 2007 przeksztatcone 638 60 117 0 0 4 608 46 173 111 536
Emisja akciji 2 0 0 0 2
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw
zabezpieczaj cych przep ywy pieni ne
odniesione na kapita 406 0 0 0 406
R6 nice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych -106 0 0 0 -106
Wynik netto za okres 0 0 1664 1664
Wycena opcji menad erskich 2552 0 0 2 552
Saldo na 31 grudnia 2007 640 60 117 406 -106 7160 0 47 837 116 054
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2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow piemych (w tys. ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI  NYCH GRUPY HTL wiys. 2
2008 2007

PRZEPLYWY RODKOW PIENI NYCH Z DZIALALNO Cl OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem 30773 1686
Korekty o pozycje: 5 800 10 323
Amortyzacja 10 305 6 436
Zmiana stanu hale no ci (9 272) 1135
Zmiana stanu zobowi za 2595 2 407
Zmiana stanu zapaséw (9 406) (4 679)
Zmiana stanu rezerw 271 245
Zmiana stanu rozlicze mi_dzyokresowych przychodoéw i kosztow (1 559) (157)
Przychody/koszty odsetkowe 9 015 3348
Zyski/straty z tytu u ré nic kursowych 931 (20)
Zyskilstraty z tytu u dzia alno ci inwestycyjnej 0 0
Zap acony podatek dochodowy (51) (944)
Inne korekty 2971 2552
Przeplywy netto z dziatalno  ci operacyjnej 36 573 12 009
PRZEPLYWY RODKOW PIENI NYCH Z DZIALALNO ClI
INWESTYCYJNEJ
Wp ywy ze sprzeda y rzeczowych aktywow trwa ych i warto ci niematerialnych 4 48
Wp ywy ze sprzeda y inwestycji w jednostkach zale nych 0 0
Sp acone po yczki 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwa ych i warto ci niematerialnych (40 752) (46 704)
Nabycie inwestycji w jednostkach zale nych 0 (84 104)
Udzielone po yczki 0 0
Inne pozycje 0 0
Przeplywy netto z dzialalno  ci inwestycyjnej (40 748) (130 760)
PRZEPLYWY ROKOW PIENI NYCH Z DZIALALNO CI FINANSOWEJ
Wp ywy z emisji akcji (udzia 6w) 4 2
Wp ywy z kredytéw i po yczek 1705 0
Wp ywy z emisji d u nych papieréw warto ciowych 0 119 257
Sp aty kredytéw i po yczek 0 0
P atno ci zobowi za ztytuu leasingu finansowego (316) (734)
Dywidendy wyp acone 0 0
Odsetki zap acone (7 947) (45)
R6 nice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych (406) 406
RO nice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych (125) (107)
Inne pozycje
Przeplywy netto z dzialalno  ci finansowej 7085 118 779
Zmiana stanu rodkéw pieni  nych (11 260) 28
Zmiana stanu rodkOéw pieni  nych z tytu u réznic kursowych 189 (226)

rodki pieni  ne na pocz tek okresu 20 609 20 807

rodki pieni  ne na koniec okresu 9 538 20 609

15




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy HTL za rok 2008

3. NOTY OBJA NIAJ CE

3.1 Noty objaniaj ce do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

Nota nr 1
) rok 2008 rok 2007
PRZYCHODY ZE SPRZEDA Y PRODUKTOW | UStUG
w tys. zt
STRUKTURA RZECZOWA
- sprzeda produktow 139 889 78 810
- sprzeda produktéw dla jednostek powi zanych 0 0
- sprzeda us ug 2 862 1777
- sprzeda us ug dla jednostek powi zanych 0 0
- 0 0
Przychody ze sprzeda y produktéw i ustug 142 751 80 587
Przychody netto ze sprzeda y produktéw, razem dla jednostek
powi zanych 0 0
Przychody razem 142 751 80 587
STRUKTURA TERYTORIALNA
a) kraj 5719 1209
-sprzeda produktéw 5718 1209
-sprzeda produktéw do jednostek powi zanych 0 0
-sprzeda us ug 1 0
-sprzeda us ug do jednostek powi zanych 0 0
b) eksport 137 032 79 378
-sprzeda produktéw 134171 77 601
-sprzeda produktéw do jednostek powi zanych 0 0
-sprzeda us ug 2861 1777
-sprzeda us ug do jednostek powi zanych 0 0
Przychody ze sprzeda y produktéw i ustug 142 751 80 587
Przychody netto ze sprzeda y produktéw, razem dla jednostek
powi zanych 0 0
Przychody razem 142 751 80 587
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Nota nr 2
PRZYCHODY ZE SPRZEDA Y TOWAROW | MATERIALOW rok 2008 rok 2007
w tys. zt

STRUKTURA RZECZOWA
-sprzeda materia 6w 32 17
-sprzeda materia 6w dla jednostek powi zanych 0
-sprzeda towaréw 0
-sprzeda towaréw dla jednostek powi zanych 0

0
Przychody ze sprzeda y towaréw i materiatéw jz 32 17
Przychody ze sprzeda y towaréw i materia 6w, razem dla
jednostek powi zanych 0 0
Przychody ze sprzeda y towaréw i materiatdw 32 17
STRUKTURA TERYTORIALNA
a) kraj 0 3
-sprzeda materia 6w 0 3
-sprzeda materia 6w dla jednostek powi zanych 0 0
-sprzeda towaréw 0 0
-sprzeda towaréw dla jednostek powi zanych 0 0
b) eksport 32 14
-sprzeda materia 6w 32 14
-sprzeda materia 6w dla jednostek powi zanych
-sprzeda towaréw
-sprzeda towaréw dla jednostek powi zanych
Przychody ze sprzeda y towaréw i materiatdw 32 17
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Nota nr 3
KOSZTY WEDLUG RODZAJU fok 2008 rok 2007
w tys. zt
a) amortyzacja 10 305 6437
b) zu ycie materia 6w i energii 53 769 36 684
C) us ugi obce 14 676 11 850
d) podatki i op aty 1816 1036
€) wynagrodzenia 23 636 14 699
f) akcje menad erskie 2971 2 552
g) ubezpieczenia spo eczne i inne wiadczenia 5298 3671
h) pozosta e koszty rodzajowe w tym: 2213 2127
-reklama i reprezentacja 862 929
-delegacje 874 789
-ubezpieczenia 221 247
-inne 256 162
Koszty wedtug rodzaju 114 684 79 056
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozlicze mi dzyokresowych -4 784 -6 191
Koszt wytworzenia produktéw na w asne potrzeby jednostki -1 532 -587
Koszty sprzeda y -10 892 -7 902
Koszty ogblnego zarz du -15 056 -12 789
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 82 420 51 587
WARTO  SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIALOW

-warto  sprzedanych materia 6w 31 16
-warto  sprzedanych materia 6w dla jednostek powi zanych 0
-warto  sprzedanych towaréw 0
-warto  sprzedanych towaréw dla jednostek powi zanych 0

0
Warto  sprzedanych towaréw i materiatow 31 16

Koszty akcji menacerskich zostaty bardziej szczegétowo opisane w pieng.5.

Nota nr 4
rok 2008 rok 2007
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE
w tys. zt

a) rozwi zane rezerwy, w tym z tytutu: 0 0
- odpiséw aktualizuj cych nale no ci 0 0
- innych 0 0
b) pozostate przychody, w tym: 404 109
-zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwa ych 0 0
-spisane wierzytelno ci 0 0
-otrzymane odszkodowania 308 41
-sprzeda odpadéw 89 56
-przychody z najmu 0 0
-pomoc publiczna, darowizny 7 12
-pozosta e przychody operacyjne 0 0
Inne przychody operacyjne 404 109
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Nota nr 5
INNE KOSZTY OPERACYJNE Rok 2008 rok 2007
w tys. zt

a) utworzone rezerwy, w tym z tytutu: 271 245
- odpisy aktualizuj ce aktywa niefinansowe 0 0
- odpraw emerytalnych 101 39
- niewykorzystanych urlopéw 170 206
b) pozostate koszty, w tym: 66 13
-strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa ych 0 0
-darowizny 31 13
-odpisane nale no ci 11

-koszty post powania s dowego 0

-kary, grzywny, odszkodowania 24

-inne 0

Inne koszty operacyjne 337 258
Nota nr 6

PRZYCHODY FINANSOWE rok 2008 rok 2007
w tys. zt

a) z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 0
-od jednostek powi zanych 0 0
-od pozosta ych jednostek 0 0
b) z tytutu odsetek 343 1771
-z tytu u udzielonych po yczek 0 0
-z tytu u udzielonych po yczek jednostkom powi zanym 0 0
-od lokat bankowych 343 1771
- inne odsetki 0 0
- inne odsetki od jednostek powi zanych 0 0
c) dodatnie r6 nice kursowe operacyjne 10 066 2 266
-zrealizowane 8419 2 150
-niezrealizowane 1647 116
d) dodatnie r6 nice kursowe na instrumentach pochodnych 3224 1011
€) pozostate, w tym: 0 82
-premia opcyjna 0 82
-inne 0 0
Przychody finansowe 13 633 5130
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Nota nr 7
KOSZTY FINANSOWE
rok 2008 | rok 2007
w tys.zt
a) z tytutu odsetek 9 037 3349
- od kredytéw i po yczek 35 0
- od po yczek dla jednostek powi zanych 0 0
- od leasingu finansowego 33 45
-od obligacji 8 968 3304
- inne 1 0
b) ujemne ré nice kursowe operacyjne 7 225 5 066
-zrealizowane 6773 4529
-niezrealizowane 452 537
c) ujemne ré nice kursowe na instrumentach
pochodnych 1049 3140
d) pozostate, w tym: 0 50
-prowizje bankowe 0 0
-prowizje opcyjne 0 50
Koszty finansowe 17 311 11 605
Nota nr 8
PODATEK DOCHODOWY BIE CY fok 2008 rok 2007
w tys. zt
1. Zysk (strata) brutto 30773 1686
2. Korekty konsolidacyjne -904 2464
3. R6 nice pomi dzy zyskiem (strat ) brutto a
podstaw opodatkowania podatkiem dochodowym
(wg tytutdw) -29 308 -4 029
a) Wydatki nie stanowi ce kosztéw uzyskania
przychodéw 1238 1143
b) Przychody zwolnione z podatku 7 39
c) Przej ciowe r6 nice w podatku 1736 2961
d) Odliczenia od podstawy opodatkowania w tym: 32 274 8 094
-zwolnienia strefowe 28 972 9289
-straty z lat ubieg ych 3303 -1 194
4. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym 562 121
5. Podatek dochodowy wg stawki 97 22
6. Zwi Kkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
obni ki podatku 0 0
7. Podatek dochodowy bie cy uj ty (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym: 97 22
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 54 22
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Nota nr 9
ZYSK NETTO NAJEDN AKCJ rok 2008 rok 2007
w zt

Zysk (strata) netto 30719 033,90 | 1663 913,99

rednia wa ona liczba akcji zwyk ych (w szt.) 64 223 364 63 895 751
Zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz) 0,48 0,03

rednia wa ona rozwodniona liczba akcji zwyk ych (w szt.) 64 223 364 63 895 751
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz) 0,48 0,03
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3.2 Noty objaniaj ce do skonsolidowanego bilansu

Nota nr 10
stan stan
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2008 31.12.2007
w tys. zt
a) rodki trwate, w tym: 126 975 96 855
-grunty (w tym prawo u ytkowania wieczystego gruntu) 570 570
-budynki, lokale i obiekty in ynierii | dowej i wodnej 28 402 28 031
-urz dzenia techniczne i maszyny 94 288 65 648
- rodki transportu 2479 1503
-inne _rodki trwa e 1236 1103
b) rodki trwate w budowie 19 275 16 976
c) zaliczki na  rodki trwate w budowie 1176 2574
Rzeczowe aktywa trwate, razem 147 426 116 405
Nota nr 10a
stan stan
RODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31.12.2008 31.12.2007
WLASNO CIOWA)
w tys. zt

a) wlasne 126 381 94 532
b) u ywane na podstawie umowy najmu, dzier awy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 594 2323
-leasing 594 2323

rodki trwate bilansowe, razem 126 975 96 855

rodki trwate, z wyjtkiem u ywanych na podstawie umowy leasingu, nie bylty pnzietem
zastawow, porcze , gwarancji ani innych zobowza finansowych w 2008 ani w 2007 roku.
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Nota nr 10b
| ZA ROK 2008 ZA ROK 2007
ZMIANY RODKOW budynki i budynki i
TRWALYCH (WG GRUP obiekty urz dzenia aki inne rodki obiekty urz dzenia dki inne
RODZAJOWYCH) grunty |in ynierii techniczne i rocki rodki | trwale grunty in ynierii techniczne i rocki rodki razem
| doweji maszyn transportu trwate razem | doweji maszyn transportu trwate
| yny | yny
wodnej wodnej
wtys. zt wtys. zt

a)warto  brutto

rodkéw trwatych na
pocz tek okresu 570 31061 78 102 1994 2582 | 114309 592 17 347 37 880 685 1700 58 204
b) zwi_Kkszenia (z tytutu) 0 1235 36 417 1419 434 39 505 0 13714 40770 1309 882 56 675
-zakup 0 1235 36 417 1419 434 39 505 0 13714 40770 1309 882 56 675
€) zmniejszenia (z
tytutu) 0 0 4 0 0 4 22,00 0,00 548,00 0,00 0,00 570,00
-sprzeda 0 0 4 0 0 4 22 0 0 0 0 22
-likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0 93 0 0 93
d)warto  brutto

rodkéw trwatych na
koniec okresu 570 32 296 114 515 3413 3016 | 153810 570 31061 78 102 1994 2582 | 114309
e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
pocz tek okresu 0 3031 12 454 490 1479 17 454 0 2224 8 638 259 1276 12 397
f) amortyzacja za okres
(z tytutu) 0 864 7773 441 301 9379 0 806 3816 232 203 5 057
-zwi_kszenia 0 864 7773 441 301 9379 0 806 4364 232 203 5 605
-zmniejszenia (sprzeda ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia (likwidacja) 0 0 0 0 0 0 0 0 93 0 0 93
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu 0 3895 20 227 931 1780 26 833 0 3030 12 454 491 1479 17 454
h) odpisy z tytutu
trwalej utraty warto  ci
na pocz tek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-zwi_Kkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto ci na
koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
j)warto  netto

rodkéw trwatych na
koniec okresu 570 28 401 94 288 2482 1236 126977 570 28 031 65 648 1503 1103 96 855
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Nota nr 11
stan stan
WARTO CI NIEMATERIALNE 31.12.2008 | 31.12.2007
w tys. zt
a) koszty zako czonych prac rozwojowych 668 1322
b) warto  firmy 80 142 80 142
c) koncesje, patenty, licencje i podobne warto ci, w tym: 1368 1011
-oprogramowanie komputerowe 433 296
d) inne warto ci niematerialne 0 0
e) zaliczki na warto ci niematerialne 0 0
Warto ci niematerialne 82178 82 475
Nota nr 11a
WARTO CI NIEMATERIALNE (STRUKTURA stan 31.12.2008 | stan 31.12.2007
WELASNO CIOWA)
w tys. zt
a) w asne 82178 82 475
b) u ywane na podstawie umowy najmu, dzier awy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Warto ci niematerialne, razem 82178 82 475

Warto ci niematerialne nie byly przedmiotem zastawow, ppe , gwarancji ani innych
zobowi za finansowych w 2008 ani w 2007 roku.
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ZA ROK 2008

ZA ROK 2007

koncesje, patenty,
licencje i podobne
warto ci, w tym:

koncesje, patenty,
licencje i podobne
warto ci, w tym:

ZMIANY WARTO CI koszty . koszt .
NIEMATERIALNYCH | zako czonych | warto inne warto ci Warto ci zako czo¥1ych warto inne warto ci | . Wwarto ci
(WG TYTULOW) prac firmy - niematerialne niematerialne prac firmy - niematerialne niematerialne
) . razem : . razem
rozwojowych oprogramowanie rozwojowych oprogramowanie
komputerowe komputerowe
wtys. zt wtys. zt

a) warto  brutto
warto Ci
niematerialnych na
pocz tek okresu 2 199 0| 1546 654 3745 969 0[1103 362 0 2072
b) zwi kszenia (z
tytutu) 0 80 142 634 413 80 776 1230 | 80142 443 292 0 81 815
- zakup 0 0| 634 413 634 1230 0| 443 292 0 1673
- zakup od jednostek
powi zanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- z konsolidaciji 0| 80142 0 0 80 142 0| 80142 0 0 0 80 142
€) zmniejszenia (z
tytutu) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzeda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzeda do
jednostek powi zanych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d)warto  brutto
warto Ci
niematerialnych na
koniec okresu 2199 80 142 | 2 180 1067 84 521 2199 | 80142 | 1546 654 0 83 887
e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
pocz tek okresu 877 0| 357 357 1234 246 0| 157 157 0 403
f) amortyz acja za
okres (z tytutu) 654 0 277 277 931 631 0 200 200 0 831
- zwi kszenia 654 0 277 277 931 631 0 200 200 0 831
- zmniejszenia
(likwidacja) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana
amortyzacja 1531 0 634 634 2 165 877 0 357 357 0 1234
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(umorzenie) na
koniec okresu

h) odpisy z tytutu
trwalej utraty
warto cinapocz tek

okresu 0 0| 178 0 178 0 0| 178 0 0 178
-zwi kszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu

utraty warto ci na

koniec okresu 0 0 178 0 178 0 0 178 0 0 178
j)warto  netto

warto Cci

niematerialnych na

koniec okresu 668 80142 | 1368 433 82178 1322| 80142|1011 296 0 82 475
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Nota nr 12

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALE NE | STOWARZYSZONE

rok

2008

rok
2007

w

tys. zt

-udzialy lub akcje w jednostki zale  ne

-HT Lancet

-HTL Marketing

-Haemedic AB

O | O
o | |O (O

-Haemedic Polska

-HTL INC

o

-HTL GmbH

-udziaty lub akcje w jednostki stowarzyszone

-udziaty lub akcje w jednostki zale  ne i stowarzyszone

o |O |O |O

Nota nr 13

PO YCZKI UDZIELONE

rok 2008

rok 2007

w tys. zt

-po _yczki diugoterminowe

0

-po yczki krétkoterminowe

0

Po yczki udzielone wyspuj tylko wewn trz Grupy, po konsolidacji wykazujarto zero.

Nota nr 14
stan na stan na
INSTRUMENTY POCHODNE 81.12.2008 | 31.12.2007
w tys. zt

1.Instrumenty pochodne dtugoterminowe 0 0
-wycena forward 0 0
-wycena opcji 0 0
2.Instrumenty pochodne krétkoterminowe 0 482
-wycena forward 0 482
-wycena opcji 0 0
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Nota nr 15
stan stan

ROZLICZENIAMI DZYOKRESOWE 31.12.2008 | 31.12.2007
Rozliczenia mi  dzyokresowe krétkoterminowe w tys. zt
a) rozliczenia mi  dzyokresowe kosztéw, w tym: 176 94
- ubezpieczenia 64 59
-zak ad. fundusz wiadcze socjalnych 0
- wiadczenia pracownicze 29
- koszty us ug informatycznych 15
-us ugi najmu 15
-Us ugi serwisowe 0
-op aty 11 0
-r6 nica podatku 43 0
-inne 21 5
b) pozostate rozliczenia mi  dzyokresowe, w tym: 3774 2204
-nak ady na prace rozwojowe 2 505 1635
-koszt gromadzenia kapita u 0 0
-koszty patentu 0 10
-oprogramowanie 29 116
-VAT do odliczenia w nast pnych m-ach 1240 443
Krétkoterminowe rozliczeniami dzyokresowe, razem 3950 2298
Rozliczenia mi  dzyokresowe diugoterminowe, w tym: 0
-nak ady na prace rozwojowe
-inne
Nota nr 16

stan 31.12.2008 stan 31.12.2007
ZAPASY
w tys. zt

-materia y 4160 3079
-p6 produkty i produkty w toku 8 068 943
-produkty gotowe 9874 8243
-towary 0 431
-zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy razem 22 102 12 696

Zapasy nie byly przedmiotem zastawow, pae , gwarancji ani innych zobowza

finansowych w 2008 ani w 2007 roku.
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Nota nr 17
stan stan
NALE NO CIZ TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2008 31.12.2007
w tys. zt
-od jednostek powi zanych 0 168
-od pozosta ych jednostek 19 602 10 628
Nale no ci z tytutu dostaw i ustug brutto 19 602 10 796
odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci 0 0
Nale no ci z tytutu dostaw i ustug netto 19 602 10 796
Nota nr 17a
stan stan
NALE NO CIZTYTULU DOSTAW | USLUG- 31.12.2008 31.12.2007
STRUKTURA WALUTOWA
w tys. zt
a) w walucie polskiej 227 143
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na z}) 19 375 10 653
-b 1. w walucie (USD) 2855 2310
po przeliczeniu na z 8 455 5624
-b 2. w walucie (EUR) 2616 1404
po przeliczeniu na z 10 914 5 029
b 3. pozosta e waluty w z 6 0
Nale no ci z tytutu dostaw i ustug , razem 19 602 10 796

Nale no ci z tytutu dostaw od jednostek powanych, dotycz rodkoéw pieni nych
przekazanych z jednostki zaleej przed dat bilansow , a otrzymanych w jednostce

dominuj cej po tej dacie .
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Nota nr 17b
stan stan
NALE NO CIZ TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O 31.12.2008 31.12.2007
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
w tys. zt
a) do 1 miesi ca 17 324 9520
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 2270 1090
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 0 184
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0
e) powy ej 1 roku 0 2
f) nale no ci przeterminowane 8 0
Nale no ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 19 602 10 796
g)odpisy aktualizuj ce warto nale no ci z tytu u dostaw i us ug 0 0
Nale no ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 19 602 10 796
Nota nr 17c
NALE NO CIZ TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE rok 2008 rok 2007
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NANALE NO CI NIESPLACONE W
OKRESIE: w tys. zt

a) do 1 miesi ca 8 0
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 0 0
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 0 0
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0
e) powy ej 1 roku 0 0
Nale no ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 8 0
f) odpisy aktualizuj ce warto nale no ci z tytu u dostaw i us ug,

przeterminowane 0 0
Nale no ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 8 0

Nota nr 18
. stan 31.12.2008 | stan 31.12.2007
Inne nale no ci
w tys. zt

-Nale no ci z tytu u podatkéw i ubezpiecze 4 307 3133
-Rozliczenia z pracownikami 37 6
-Nale no ci z tytu u pozosta ej sprzeda y 160 5
-Nale no ci z tytu u pozosta ej sprzeda y od jednostek powi zanych 0 0
-Nale no ci pozosta e, (przedp aty, nadp aty) 106 144
Inne nale no ci, razem 4610 3288
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Nota nr 19
stan na 31.12.2008 stan na 31.12.2007
RODKI PIENI  NE | (STRUKTURA WALUTOWA)
w tys. zt

a) w walucie polskiej 6 015 14 130
b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniun  az) 3523 6479
b 1. w walucie (USD) 493 637
po przeliczeniu na z 1460 1551
b 2. w walucie (EUR) 482 1368
po przeliczeniu na z 2 009 4902
b 3. pozosta e waluty w z 54 26

rodki pieni  neiinne aktywa pieni  ne, razem 9538 20 609
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KAPITAEL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

w tys. zt
Warto
serii/
emisji
wg
Rodzaj Rodzaj warto ci | Sposéb Prawo do
uprzywilejowan | ograniczenia Liczba akcjiw | nominal | pokrycia Data dywidendy
Seria / emisja Rodzaj akcji ia akciji praw do akcji szt nej kapita u rejestracji (od daty)
Przej ciew
zamian za
A zwyk e brak brak 55 000 000 550 | udziay 04.05.2006 | 01.01.2008
B zwyk e brak brak 8 750 000 88 | gotéwka 01.12.2006 | 01.01.2008
C1 zwyk e brak brak 233 330 2 | gotéwka 19.06.2007 | 01.01.2008
Cc2 zwyk e brak brak 399 330 4 | gotowka 26.05.2008 | 01.01.2008
Liczba akcji, razem 64 382 660
Kapita zak adowy,
razem 644
Warto nominalna jednej akcji (w z) 0,01
STRUKTURAWLASNO ClI
Rodzaj
ogranicz
Rodzaj enia Warto  serii/ Sposéb
uprzywilejowan | praw do | Liczba akcji | emisji wg warto ci | pokrycia
Udzia owiec Rodzaj akgcji ia akciji akciji w szt nominalnej kapita u
Przej ciew
zamian za
Andrzej Czernecki zwyk e brak brak 25 700 000 257 000,00 | udziay
Przej ciew
zamian za
Noryt Company Establishment | zwyk e brak brak 19 525 000 195 250,00 | udziay
Przej ciew
zamian za
Wojciech Wyszogrodzki zwyk e brak brak 5 000 000 50 000,00 | udziay
OFE Polsat zwyk e brak brak 4 299 595 42 995,95 | gotéwka
pozostali akcjonariusze zwyk e brak brak 9 858 065 98 580,65 | gotéwka
razem 64 382 660 643 826,60

W okresie roku 2008 zmiany dotyez kapitatu podstawowego (akcyjnego) dotyczyty zipia

jego wielkoci.

Zmiany dotyczce wielko ci kapitatu, spowodowane byty emisgkcji serii C, zwizanych z
realizacj "programu motywacyjnego".

Przewidywane zmiany kapitatu zaktadowego w wyniku pdwy szenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego.
Kapitat docelowy utworzony zostat w celu realizagfogramu motywacyjnego". Program
obejmuje cztonkéw Zarzlu i innych kluczowych pracownikéw Spotki. Okreglizacii
programu zostat pierwotnie ustalony na trzy latajoinj ce okres 2007-2009.Uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maj& 20Ku zostat on zwkszony i

wydtu ony do ko ca roku 2010 Przy zateniu, objcia wszystkich oferowanych w ramach "
programu” akcji, kapitat docelowy tzie zamieniany na zaktadowy nain kwot 12 tys. zt
W okresie roku 2008 roku zrealizowano drug transzy programu. Akcje olg w ramach
programu oznaczone gako C2.
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Nota nr 21
stan na stan na
KREDYTY BANKOWE, PO YCZKI, DLU NE PAPIERY 31.12.2008 | 31.12.2007
WARTO CIOWE | INNE ZOBOWI ZANIA FINANSOWE
w tys. zt

1. Kredyty bankowe, po  yczki, diu ne papiery warto ciowe
diugoterminowe 123 629 122 561
a) kredyty bankowe dlugoterminowe 0 0
-w okresie sp aty powy ej 1 roku do 3 lat 0 0
-w okresie sp aty powy ej 3do 5 lat 0 0
-w okresie sp aty powy ej 5 lat 0 0
b) po yczki dlugoterminowe 0 0
-w okresie sp aty powy ej 1 roku do 3 lat 0 0
-w okresie sp aty powy ej 3do 5 lat 0 0
-w okresie sp aty powy ej 5 lat 0 0
-po_yczki d ugoterminowe od jednostek powi zanych 0 0
c)diu ne papiery warto ciowe dlugoterminowe 123 629 122 561
-obligacje w okresie sp aty powy ej 1 roku do 3 lat 0 0
-obligacje w okresie sp aty powy ej 3 roku do 5 lat 123 629 122 561
-obligacje w okresie sp aty powy ej 5 lat 0 0
d) inne dlugoterminowe zobowi  zania finansowe
2. Kredyty bankowe, po  yczki, diu ne papiery warto ciowe
krétkoterminowe 1705 0
a) kredyty bankowe krétkoterminowe 1705 0
-kredyty 1705 0
-kredyty . 0 0
b) po yczki krétkoterminowe 0 0
-po_yczki krétkoterminowe 0 0
-po_yczki krétkoterminowe od jednostek powi zanych 0 0
c) dlu ne papiery warto ciowe krétkoterminowe 0 0
-obligacje krétkoterminowe 0 0
-inne 0 0
d) inne krétkoterminowe zobowi zania finansowe
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Nota nr 22
stan na stan na
LEASING EINANSOWY 31.12.2008 31.12.2007
w tys. zt
a) Leasing finansowy dtugoterminowy 0 124
-w okresie sp aty powy ej 1 roku do 3 lat 0 124
-w okresie sp aty powy ej 3do 5 lat 0 0
-w okresie sp aty powy ej 5 lat 0 0
b) Leasing finansowy krétkoterminowy 145 309
Nota nr 23
stan na stan na
INSTRUMENTY POCHODNE 31.12.2008 | 31.12.2007
w tys. zt
1) Instrumenty pochodne diugoterminowe 0
-wycena forward
-wycena opcji
2) Instrumenty pochodne krétkoterminowe 634 44
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Nota nr 24

ZMIANA STANU REZERW

stan na
31.12.2008

stan na
31.12.2007

w tys. zt

A .Rezerwy diugoterminowe

187

©
[65]

1. Rezerwa na odprawy emerytalne

187

(o]
a1

a) stan rezerwy na pocz tek okresu

85

N
~

b) zwi kszenia rezerwy, z tytu u:

102

w
[e¢]

- naliczenia

102

w
[e¢]

- konwersja z krétkoterminowych

C) zmniejszenia rezerwy, z tytu u:

- rozwi zanie lub rozliczenie rezerw

- konwersja z krétkoterminowych

o (0o (©o |o

2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

a) stan rezerwy na pocz tek okresu

b) zwi kszenia rezerwy, z tytu u:

- naliczenia

- konwersja z krétkoterminowych

C) zmniejszenia rezerwy, z tytu u:

- rozwi zanie lub rozliczenie rezerw

- konwersja z krétkoterminowych

o [O [0 | |Oo |Oo (o

o [0 [0o|o |Oo |o|o|o|o o |[o|o

B. rezerwy krétkoterminowe

432

262

1. Rezerwa na odprawy emerytalne

a) stan rezerwy na pocz tek okresu

b) zwi kszenia rezerwy, z tytu u:

- naliczenia

- konwersja z krétkoterminowych

C) zmniejszenia rezerwy, z tytu u:

- rozwi zanie lub rozliczenie rezerw

- konwersja z krétkoterminowych

o [0 |0 |0 |Oo |o |o |o

o [0 | |o |o |o |o |o

2. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

432

262

a) stan rezerwy na pocz tek okresu

262

56

b) zwi kszenia rezerwy, z tytu u:

170

206

- naliczenia

170

206

- konwersja z krétkoterminowych

C) zmniejszenia rezerwy, z tytu u:

- rozwi zanie lub rozliczenie rezerw

- konwersja z krétkoterminowych

o (o |©o |o

o (o |©o |o
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Nota nr 25
stan na stan na
31.12.2008 31.12.2007
ROZLICZENIA Ml DZYOKRESOWE KOSZTOW w tys. zt
Bierne rozliczenia mi  dzyokresowe kosztéw, w tym: 406 345
- koszty napraw i materia 6w 5 4
- koszty us ug prawnych marketing i konsultingowych 33 21
-ochrona mienia 23 21
-us ugi transportowe i kurierskie 68 165
- koszty us ug informatycznych 12 0
- koszty us ug sterylizacji 0 11
-us ugi telekomunikacyjne 10 2
-koszty badania bilansu 129 95
-koszty wiadcze pracowniczych 2
-koszty energii, wody, gaz 121
-rozliczenia z pracownikami
-inne 3 26
Nota nr 26
stan na 31.12.2008 | stan na 31.12.2007
ZOBOWI ZANIAZ TYTULU DOSTAW | USLUG
w tys. zt
od jednostek powi zanych 0 0
od pozosta ych jednostek 5280 5578
Zobowi zania z tytutu dostaw i ustug brutto 5280 5578
odpisy aktualizuj ce warto 0 0
Zobowi zania z tytutu dostaw i ustug netto 5 280 5578

Nota nr 26a

stan na 31.12.2008 | stan na 31.12.2007

ZOBOWI ZANIAZ TYTULU DOSTAW | USLUG
w tys. zt

a) w walucie polskiej 2425 1980
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu n a zh) 2 855 3598
-b 1. w walucie (USD) 116 224
po przeliczeniu na z 344 546
-b 2. w walucie (EUR) 556 530
po przeliczeniu na z 2 320 1897
b 3. pozosta e waluty w z 191 1155
Zobowi zania z tytulu dostaw i ustug razem 5280 5578
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Nota nr 26b
stan na stan na
ZOBOWI ZANIAZ TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTAL YM OD 31.12.2008 31.12.2007
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
w tys. zt
a) do 1 miesi ca 5 064 5578
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 216 0
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 0 0
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0
e) powy ej 1 roku 0 0
f)zobowi zania przeterminowane 0 0
Zobowi zania z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 5280 5578
g)odpisy aktualizuj ce warto  zobowi za z tytu u dostaw i us ug 0 0
Zobowi zania z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 5280 5578
Nota nr 26¢
stan na stan na
ZOBOWI ZANIAZ TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BR UTTO) 31.12.2008 31.12.2007
- Z PODZIALEM NA ZOBOW!I ZANIA NIESPLACONE W OKRESIE:
w tys. zt

a) do 1 miesi ca 0 0
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 0 0
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 0 0
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 0
e) powy ej 1 roku 0 0
Zobowi zania z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, raz  em (brutto) 0 0
f) odpisy aktualizuj ce warto  zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, przeterminowane 0 0
Zobowi zania z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, raz  em (netto) 0 0

Nota nr 27
ZOBOWI ZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO stanna 31.12.2008 stan na 31.12.2007
w tys. zt

1) Stan na pocz tek okresu 5 3
2) Zwi kszenia 97 946
- naliczenia 97 22
- przej cia 0 924
3) Zmniejszenia 51 944
- zap aty 51 944
4) Stan na koniec okresu 51 5
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Nota nr 28

stan na 31.12.2008 | stan na 31.12.2007

POZOSTALE ZOBOWI ZANIA
w tys. zt

-Zobowi zania z tyt. podatkéw , ubezpiecze 2 842 1117
-Rozliczenia z pracownikami 2031 11
-Zobowi zania z tytu u zakupéw inwestycyjnych 2673 2 397
-Zobowi zania z tytu u zakupéw inwestycyjnych od powi zanych 0 0
-Zobowi zania z tyt. prowizji od obligacji 0 92
-Zobowi zania wobec funduszu socjalnego 16 0
-Zobowi zania pozosta e 145 76
Razem 7707 3693
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3.3 Nota objaniaj ca do skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienich

2008 2007
STRUKTURA RODKOW PIENI NYCH
w tys. zt
a) rodki pieni ne razem ( stan na pocz tek
okresu) 20 609 20 807
- rodki pieni _ne w kasie i na rachunkach 20 609 20 807
-inne rodki pieni  ne 0 0
b) rodki pieni  ne razem (stan na koniec okresu) 9538 20 609
- rodki pieni _ne w kasie i na rachunkach 9538 20 609
-inne _rodki pieni ne 0 0
2008 2007
ZMIANA STANU RODKOW PIENI  NYCH
w tys. zt
- rodki pieni ne z dzia alno ci operacyjnej 36 573 12 009
- rodki pieni  ne z dzia alno ci inwestycyjnej -40 748 -130 760
- _rodki pienine z dzia alno ci finansowej -7 085 118 779
a) Zmiana stanu  rodkéw pieni  nych -11 260 28
a) rodki pieni ne na pocz tek okresu 20 609 20 807
b) rodki pieni ne na koniec okresu 9538 20 609
b) Bilansowa miana stanu  rodkéw pieni  nych -11 071 -198
c)r6 nicami dzywarto ci bilansow azmian
stanu rodkéw pieni  nych, w tym: 189 -226
-wycena bilansowa rodkéw pieni  nych 189 0
"inne pozycje (korekty)" 2008 2007
w tys. zt
-pozosta e korekty dzia alno ci operacyjnej w tym: 2971 2 552
-wycena opcji na akcje menad erskie 2971 2 552
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3.4 Noty dotyczce transakc

jil z podmiotami powzanymi

TRANSAKCJE MI DZY PODMIOTAMI
POWI ZANYMI

Za rok 2008

wtys. zt

HTL-
STREFA
SA.

HT
LANCET

Sp. zo.0.

HTL-
STREFA
Marketing
Sp. z 0.0.

HTL-
STREFA
Inc.USA

HTL-
STREFA
Gmbh
Niemcy

HAEMEDIC
AB

HAEMEDIC
Polska

A.TRANSAKCJE OPERACYJNE W
OKRESIE

-sprzeda produktéw

3320

-koszt zakupionych produktéw

559

3151

-zapas magazynowy zakupionych
produktéw

833

ré nice kursowe z wyceny jednostek
zagranicznych

- 233

-zapas magazynowy na pocz_tek roku

- 431

-sprzeda produktéw

-koszt zakupionych produktéw

33776

-zapas magazynowy zakupionych
produktéw

2543

-zapas magazynowy na pocz_tek roku

- 1956

-sprzeda us ug

26

-zakup us ug

ré nice kursowe z wyceny jednostek
zagranicznych

-sprzeda us ug

-zakup us ug

-sprzeda us ug

-zakup us ug

-sprzeda us ug

223

-zakup us ug

-sprzeda us ug

95

-zakup us ug

-sprzeda us ug

-zakup us ug

ré nice kursowe z wyceny jednostek
zagranicznych

-sprzeda materia 6w

-zakup materia 6w

-sprzeda materia 6w

-zakup materia 6w

-sprzeda aktywow trwa ych

-zakup aktywdéw trwa ych

-wynik na transakc;ji

-amortyzacja rodkow trwa ych
sprzedanych za okres bie cy

198

-amortyzacja rodkoéw trwa ych
zakupionych okres bie cy

-r6 _nica w wyniku okresu bie cego

-ré6 nica w amortyzacji podatkowe;j i
bilansowej za okres bie cy

B INSTRUMENTY FINANSOWE |
KAPITALOWE W OKRESIE

-udzielenie po yczki

100

-otrzymanie po yczki

100

-sp ata udzielonej po yczki

-sp ata otrzymanej po yczki

-naliczone odsetki od po yczki udzielonej

25
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-naliczone odsetki od po yczki otrzymanej

26

ré nice kursowe

-sp ata udzielonej po yczki

104

-Sp ata otrzymanej po yczki

89

ré nice kursowe

-sp ata odsetek od udzielonej po yczki

47

-sp ata odsetek od otrzymanej po yczki

41

ré nice kursowe

ré nice kursowe z wyceny jednostek
zagranicznych

- naliczone odsetki od po yczki udzielonej

-naliczone odsetki od po yczki otrzymanej

-sp ata odsetek od po yczki udzielonej

-sp ata odsetek od po yczki otrzymanej

-obj cie udzia 6w

-utworzenie kapita u

-pozostao  nainwestycjach w
jednostkach zale nych

-obj cie udzia 6w

-utworzenie kapita u

-obj cie udzia 6w

-utworzenie kapita u

-obj cie udzia 6w

-utworzenie kapita u

-obj cie udzia 6w

-utworzenie kapita u

-zakup udzia 6w

-kapita podstawowy

-dop ata wspdlnikéw

-zyski zatrzymane w dniu przej cia

-warto _ firmy

zwi_kszenie rodkéw trwa ych

zmniejszenie rodkdéw trwa ych

3779

wynik na transakgcji

692

ré nice kursowe

obj cie udzia 6w

wniesienie kapita u

rodki trwa e

nadwy ka kapita u nad warto ci
nominaln

C.STAN WZAJEMNYCH ROZLICZE Z
DZIALALNO CI OPERACYJNEJ NA
KONIEC OKRESU

-stan nale no ci z tytu u dostaw

3348

-stan zobowi za  z tytu u dostaw

3348

-stan nale no ci pozosta ych

1143

-stan zobowi za pozosta ych

861

-stan zobowi za ztytuu usug

-stan zobowi za z tytu u us ug

122

-stan nale no ci z tytu u us ug

-stan zobowi za z tytu u us ug

45

-stan nale no ci z tytu u us ug

45

-stan zobowi za z tytu u us ug

-stan nale no ci z tytu u us ug

19

-stan nale no ci pozosta ych
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-stan zobowi za pozosta ych - - - - - - -

ré nice kursowe - - - - - - R

-koszty w czasie czynne - - - - - - -

-koszty w czasie bierne - - - - - - R

-stan nale no ci z tytu u dostaw 2155 - - - - - R

-stan zobowi za z tytu u dostaw - - - 2 155 - - -

-stan zobowi za sp aconych - - - - - - -

-stan nale no ci z tytu u dostaw i us ug - - - - 13 - -

-stan zobowi za  z tytu u dostaw i us ug 13 - - - - - -

-stan sprzedanych niefinansowych
aktywow trwa ych 1468 - - - - - R

-stan zakupionych niefinansowych
aktywow trwa ych - 1456 - - - - -

-wynik na transakcjach - 12 - - - R R R

-umorzenie rodkéw trwa ych sprzedanych
od momentu sprzeda y 381 - - - - - -

-umorzenie rodkéw trwa ych zakupionych
od momentu oddania do u_ytkowania - 295 - - - - -

-ré nica narastaj co - 87 - - - - - R

D.STAN ROZLICZE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | KAPITALOWYCH NA KONIEC OKRESU

-stan nale no ci z tytu u po yczek 429 - - - - - -
-stan zobowi za ztytuu po yczek - - - 429 - - -
-warto _posiadanych udzia 6w 58 005 - - - - - R
-warto _kapita u podstawowego - 58 000 - - - - -
-pozostao  nainwestycjach w

jednostkach zale nych 5 - - - - - -
-warto  posiadanych udzia 6w 472 - - - - - R
-warto _kapita u podstawowego - - 470 - - - -
-pozosta o nainwestycjach w

jednostkach zale nych 2 - - - - - -
-warto _posiadanych udzia 6w 4 353 - - - - - R
-warto kapita u podstawowego - - - - - 4 353 -

-pozosta o nainwestycjach w
jednostkach zale nych - - - - - - -

-warto _posiadanych udzia 6w - 30 - - - - R

-warto  kapita u podstawowego - - 30 - - - R

-warto _posiadanych udzia 6w 57 - - - - - R

-warto kapita u podstawowego - - - 57 - - -

-warto _posiadanych udzia 6w 96 - - - - - R

-warto _kapita u podstawowego - - - - 96 - -

-warto _posiadanych udzia 6w 84 102 - - - - - R

-kapita podstawowy - - - - - 40 -

-dop ata wspdlnikéw - - - - - 1542 -

-zyski zatrzymane w dniu przej cia - - - - - 2378 -

-warto  firmy - - - - - 80 142 -

obj cie udzia 6w 4 352 - - - - - R

whniesienie kapita u - - - - - - 4352

zwi_kszenie rodkéw trwa ych - - - - - - 4352

zmniejszenie rodkdéw trwa ych - - - - - 3779 -

wynik na transakcji - - - - - 692 -

ré_nice kursowe - - - - - - 118 -

-stan nale no ci z tytu u sprzeda y
udzia 6w - - - - - 3648 -

-stan zobowi za ztytu u sprzeda y
udzia 6w 3600 - - - - - -

ré nice kursowe - - - - - - 48 R
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TRANSAKCJE MI DZY
PODMIOTAMI POWI ZANYMI

Za rok 2007

wtys. zt

HTL-
STREFA
SA.

HT
LANCET
Sp. z 0.0.

HTL-
STREFA
Marketing
Sp. z 0.0.

HTL-
STREFA
Inc.USA

HTL-
STREFA
Gmbh
Niemcy

HAEMEDIC
AB

HAEMEDIC
Polska

a) Transakcje sprzeda v izakupu

-sprzeda produktow

1073

-koszt zakupionych produktéw

590

-zapas magazynowy zakupionych
produktéw

431

ré nice kursowe z wyceny jednostek
zagranicznych

51

-sprzeda produktéw

12775

-koszt zakupionych produktéw

10 824

-zapas magazynowy zakupionych
produktéw

1956

-zapas magazynowy na pocz tek
roku

-sprzeda us ug

10

-zakup us ug

11

ré nice kursowe z wyceny jednostek
zagranicznych

-sprzeda us ug

30

-zakup us ug

30

-sprzeda us ug

1341

-zakup us ug

1341

-sprzeda us ug

68

-zakup us ug

67

ré nice kursowe z wyceny jednostek
zagranicznych

-sprzeda materia 6w

-zakup materia 6w

-sprzeda aktywow trwa ych

1468

-zakup aktywdéw trwa ych

1456

-wynik na transakcji

-12

-amortyzacja rodkow trwa ych
sprzedanych od momentu sprzeda y

183

-amortyzacja rodkow trwa ych
zakupionych od momentu oddania do
u_ytkowania

141

-ré nica w wyniku roku bie cego

b) Instrumenty finansowe

-udzielenie po yczki

509

-otrzymanie po_yczki

438

-ré_nice kursowe

-71

-odsetki od po yczki udzielonej

19

-odsetki od po_yczki otrzymanej

17

-ré_nice kursowe

-obj cie udzia 6w

20 002

-utworzenie kapita u

20 000

-pozostao  nainwestycjach w
jednostkach zale nych

-obj cie udzia 6w

329

-utworzenie kapita u

329

-obj cie udzia 6w

21

-utworzenie kapita u

21

-obj cie udzia 6w

57

-utworzenie kapita u

57

-obj cie udzia 6w

96

-utworzenie kapita u

96
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-zakup udzia 6w 84 102

-kapita podstawowy 40

-dop ata wspdlnikow 1542

-zyski zatrzymane w dniu przej cia 2378

-warto _firmy 80 142

¢) Rozrachunki

-stan nale no ci z tytu u dostaw 4213

-stan zobowi za  z tytu u dostaw 4213

-stan nale no ci pozosta e 241

-stan zobowi za z tytu u us ug 241

-stan nale no ci z tytu u dostaw

-stan zobowi za z tytu u dostaw

-koszty w czasie czynne 88

-koszty w czasie bierne 88

-stan nale no ci z tytu u dostaw 511

-stan zobowi za z tytu u dostaw 342

-stan zobowi za
sp aconych(pieni _dze w drodze) 168

-stan nale no ci z tytu u dostaw 11

-stan zobowi za z tytu u dostaw 11

-stan nale no ci z tytu u sprzeda y
aktywow trwa ych

-stan zobowi za z tytu u zakupu
aktywow trwa ych

-stan sprzedanych niefinansowych
aktywow trwa ych 1468

-stan zakupionych niefinansowych
aktywow trwa ych 1456

-wynik na transakcjach rok bie cy -12

-umorzenie rodkéw trwa ych
sprzedanych od momentu sprzeda y 183

-umorzenie rodkéw trwa ych
zakupionych od momentu oddania do
u ytkowania 141

-ré nica w wyniku roku bie cego -43

d) Rozliczenia finansowe

-stan nale no ci z tytu u po yczek 456

-stan zobowi za ztytu u po yczek 456

-warto _ posiadanych udzia 6w 58 005

-warto _kapita u podstawowego 58 000

-pozosta o nainwestycjach w
jednostkach zale nych 5

-warto _ posiadanych udzia 6w 472

-warto  kapita u podstawowego 470

-pozosta o nainwestycjach w
jednostkach zale nych 2

-warto _posiadanych udzia 6w 30

-warto kapita u podstawowego 30

-warto _posiadanych udzia 6w 57

-warto  kapita u podstawowego 57

-warto _posiadanych udzia 6w 96

-warto _kapita u podstawowego 96

-warto _ posiadanych udzia 6w 84 102

-kapita y 0

-warto _ firmy 0
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3.5 Noty objaniaj ce do korekty bidu podstawowego.

W wyniku dokonania ponownej analizy Programu motyyyaego dla kluczowych pracownikow HTL-
STREFA S.A. wyceniono i ujawniono w skonsolidowangprawozdaniu finansowym GK HTL skutki
wyceny odnosze si do lat 2006- 2007. Korekta lilu pozostaje bez wplywu nackn wysoko
kapitatu wlasnego. Warto wyceny obci aj ¢ zyski zatrzymane lat 2006- 2007 «znej wartoci

7 160 tys. zt wykazano drugostronnie w kapitalerepwym z wyceny opcji menaedrskich. Szerzej na
temat programu motywacyjnego pkt. 3.6 H

Wykaz korekt

Ni ej zaprezentowano poszczegoélne ck skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK
HTL za rok 2007 zawierage wymienione korekty. Przedstawione eji dane finansowe
prezentuj wptyw korekty nr 1 i 2 na poszczegoélne pozycjeuhdu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pieninych wedtug stanu na koniec 2007 roku. Korekta rdofyczy
bilansu otwarcia, tj. 1.01.2007 roku.
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31.12.2007
przed korekt korekta nr 1 korekta nr 2 po korekcie

AKTYWA
AKTYWA TRWALE 198 891 222,94 0,00 0,00 | 198 891 222,94
Rzeczowe aktywa trwa e 116 405 213,30 116 405 213,30
Nieruchomo ci inwestycyjne 0,00 0,00
Warto ci niematerialne 82 475 088,50 82 475 088,50
Inwestycje w jednostki zale ne i stowarzyszone 6 452,88 6 452,88
Po yczki d ugoterminowe 0,00 0,00
Instrumenty pochodne d ugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rozliczenia mi dzyokresowe d ugoterminowe 4 468,26 4 468,26
AKTYWA OBROTOWE 50 169 112,36 0,00 0,00 | 50169 112,36
Zapasy 12 696 394,12 12 696 394,12
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 10 796 024,23 10 796 024,23
Inne nale no ci 328771291 328771291
Po yczki krétkoterminowe 0,00 0,00
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 482 289,50 482 289,50

rodki pieni ne iich ekwiwalenty 20 609 068,71 20 609 068,71
Rozliczenia mi_dzyokresowe krétkoterminowe 2297 622,89 2297 622,89
SUMA AKTYWOW 249 060 335,30 0,00 0,00 | 249 060 335,30
PASYWA
KAPITAL WEASNY 116 053 131,70 0,00 0,00 | 116 053 131,70
Kapita podstawowy 639 833,30 639 833,30
Nadwy ka ze sprzeda y akcji powy ej ich warto ci
nominalnej 60 117 003,72 60 117 003,72
Kapita z transakcji zabezpieczaj cych oraz z przeliczenia
jednostek zagranicznych 299 678,43 299 678,43
Pozosta e kapita y rezerwowe 4608 297,45| 2551 789,54 7 160 086,99
Zyski zatrzymane 54 996 616,25 | -4 608 297,45 | -2 551 789,54 | 47 836 529,26
Kapita w asny przypadaj cy akcjonariuszom jednostki
dominuj cej 116 053 131,70 0,00 0,00 | 116 053 131,70
ZOBOWI ZANIA DEUGOTERMINOWE 122 770 928,46 0,00 0,00 | 122 770 928,46
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i
inne zobowi zania finansowe 122 561 307,43 122 561 307,43
Leasing finansowy 124 165,47 124 165,47
Instrumenty pochodne 0,00 0,00
Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Inne rezerwy 85 455,56 85 455,56
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw 0,00 0,00
Rozliczenia mi_dzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE 10 236 275,14 0,00 0,00 | 10236 275,14
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i
inne zobowi zania finansowe 0,00 0,00
Leasing finansowy 309 144,05 309 144,05
Instrumenty pochodne 44 414,76 44 414,76
Rezerwy 262 135,80 262 135,80
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 5578 018,30 5578 018,30
Zobowi zania z tytu u podatku dochodowego od oséb
prawnych 4776,48 4776,48
Pozosta e zobowi zania 3693 051,67 3693 051,67
Rozliczenia mi _dzyokresowe kosztéw 344 734,08 344 734,08
Rozliczenia mi_dzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
SUMA ZOBOWI ZA 133 007 203,60 0,00 0,00 | 133 007 203,60
SUMA PASYWOW 249 060 335,30 0,00 0,00 | 249 060 335,30
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rok 2007
przed
korekt korekta po korekcie

Przychody ze sprzeda y 80 603 649,62 0,00 | 80 603 649,62
Przychody ze sprzeda y produktéw i us ug 80 587 076,88 80 587 076,88
Przychody ze sprzeda y towaréw i materia 6w 16 572,74 16 572,74

-51 602 -51 602
Koszt wiasny sprzeda y 116,42 0,00 116,42

-51 586 -51 586
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i us ug 527,37 527,37
Warto sprzedanych towaréw i materia éw -15 589,05 -15 589,05
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDA Y 29 001 533,20 0,00 | 29 001 533,20
Koszty sprzeda y -7 902 018,04 -7 902 018,04

-10 237 -12 789
Koszty ogblnego zarz du 586,20 | -2 551 789,54 375,74
Pozosta e przychody operacyjne 108 629,65 108 629,65
Pozosta e koszty operacyjne -257 952,71 -257 952,71
ZYSK Z DZIALALNO ClI OPERACYJNEJ 10712 605,90 | -2 551 789,54 | 8 160 816,36
Przychody finansowe 5129 922,61 5129 922,61

-11 604 -11 604
Koszty finansowe 926,81 926,81
ZYSK BRUTTO 4237 601,70 | -2551 789,54 | 168581216
Podatek dochodowy -21 898,17 -21 898,17
ZYSK NETTO ZA OKRES OBROTOWY 4215703,53 | -2551789,54| 1663913,99
Zysk netto i rozwodniony zysk netto przypadaj cy na
jedn akcj (wzl) 0,07 0,03
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rok 2007
przed korekt korekta po korekcie
PRZEPLYWY RODKOW PIENI NYCH Z DZIALALNO ClI
OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem 4 237 601,70 | -2 551 789,54 1685 812,16
Korekty o pozycje: 7770911,04 | 2551 789,54 10 322 700,58
Amortyzacja 6 436 015,28 6 436 015,28
Zmiana stanu nale no ci 1134 809,39 1134 809,39
Zmiana stanu zobowi za 2 406 910,68 2406 910,68
Zmiana stanu zapaséw -4 677 883,68 -4 677 883,68
Zmiana stanu rezerw 244 634,79 244 634,79
Zmiana stanu rozlicze mi dzyokresowych przychodéw i kosztéw -157 496,19 -157 496,19
Przychody/koszty odsetkowe 3347 736,25 3347 736,25
Zyski/straty z tytu u r6 nic kursowych -19 992,27 -19 992,27
Zyski/straty z tytu u dzia alno ci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zap acony podatek dochodowy -943 823,21 -943 823,21
Inne korekty 0,00 | 2551 789,54 2 551 789,54
Przeplywy netto z dziatalno  ci operacyjnej 12 008 512,74 0,00 12 008 512,74
PRZEPLYWY RODKOW PIENI ZNYCH Z DZIALALNO ClI
INWESTYCYJNEJ
Wp ywy ze sprzeda y rzeczowych aktywow trwa ych i warto ci
niematerialnych 47 725,93 47 725,93
Wp ywy ze sprzeda y inwestycji w jednostkach zale nych 0,00 0,00
Sp acone po yczKi 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 0,00 0,00
Otrzymane dywidendy 0,00 0,00
Nabycie rzeczowych aktywow trwa ych i warto ci niematerialnych -46 704 436,35 -46 704 436,35
Nabycie inwestycji w jednostkach zale nych -84 103 700,76 -84 103 700,76
Udzielone po yczki 0,00 0,00
Inne pozycje 0,00 0,00
-130 760

Przeplywy netto z dziatalno  ci inwestycyjnej 411,18 0,00 | -130760411,18
PRZEPLYWY RODKOW PIENI ZNYCH Z DZIALALNO ClI
FINANSOWEJ
Wp ywy z emisji akcji (udzia 6w) 2 333,30 2 333,30
Wp ywy z kredytéw i po yczek 0,00 0,00
Wp ywy z emisji d u nych papieréw warto ciowych 119 257 342,47 119 257 342,47
Sp aty kredytéw i po yczek 0,00 0,00
P atno ci zobowi za ztytuu leasingu finansowego -734 885,16 -734 885,16
Dywidendy wyp acone 0,00 0,00
Odsetki zap acone -44 950,89 -44 950,89
R6 nice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych 406 283,96 406 283,96
RO nice kursowe z wyceny jednostek zagranicznych -106 605,53 -106 605,53
Inne pozycje
Przeplywy netto z dziatalno  ci finansowej 118 779 518,15 0,00 118 779 518,15
Zmiana stanu  rodkéw pieni  nych 27 619,71 0,00 27 619,71
Zmiana stanu rodkOéw pieni nych z tytu u ré nic kursowych -225 594,42 -225 594,42

rodki pieni  ne na pocz tek okresu 20 807 043,42 20 807 043,42

rodki pieni  ne na koniec okresu 20 609 068,71 0,00 20 609 068,71

48




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy HTL za rok 2008

3.6 Pozostate noty objaiaj ce
A. Rozliczenie potczenia z firm Haemedic AB
a) Rozliczenie potczenia

Dnia 24 padziernika 2007 roku HTL- Strefa S.A. nabyta kontrabbywajc 100% udziatow w
spoéice Haemedic ABPocztkowe rozliczenie skutkdéw finansowych nabycia ulfgiaw podmiocie
zale nym nastpito w oparciu o wartai ksi gowe aktywow i zobowiza . W wyniku ostatecznych ustale
dokonanych w 2008 roku nie wprowadzono dodatkowykbrekt do wartoci godziwych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Tym sanugtalone wczeaniej wartoci zidentyfikowano
jako wartoci godziwe aktywéw i zobowka . Ustalona nadwyka kosztu poifczenia nad przej warto ci
godziw aktywow i zobowiza wynosi 80 142 tys. zt. W ujawnionej wartdfirmy zawieraj si patenty
i wnioski patentowe dotycee ich wytwarzania, kontrakty handlowe na ich dygsticj i sprzeda,
prawo do marek Haemolance i Prolance, oraz knowv—ghatycz cy m.in. zagadnie produkciji i
sprzeday. Jednak ze wzgtlu na brak wiarygodnej wyceny ich wartd godziwej Spétka w rozliczeniu
pot czenia odspita od ich identyfikacji jako odbnych wartoci godziwych. Tak ustalonawarto
firmy podlega b dzie corocznie testom na utravarto ci.

b) Test na utrat warto ci

W okresach corocznych HTL- Strefa S.A. przeprowadzalzie test na utratwarto ci firmy
wskazanej w pkt xxx Pierwszy test przeprowadzondzia 31 grudnia 2008 roku.

W ramach transakcji opisanej w pkt , HTL-Strefa Sofzej ta aktywa niezbdne do prowadzenia
dziatalnoci w zakresie produkcji nakluwaczy bezpiecznycheprSpotk Haemedic AB W

wyniku pot czenia powstata warto firmy w wysoko ci 80 142 tys. zt.

Test na utrat warto ci przeprowadzono poprzez oszacowanie wartodzyskiwalnej tworzonej
przez orodek generucy rodki pieni ne (inaczej CGU) i zawierajy obok wartoci firmy tak e
rodki trwate materialne (maszyny i udzenia produkcyjne) i niematerialne (prawa do paten
do znakow handlowych, know-how itp.).

Warto firmy Haemedic monitorowana jest na poziomie, a&im zostata przeprowadzona

transakcja, albowiem wszystkie produkty Haemedie nado tego samego segmentu-naktuwaczy
bezpiecznych i z uwagi na potrzeby klienta mbyg traktowane jako substytuty.

Ze wzgl du na trudncci w ustaleniu wartaci godziwej wartoci firmy Haemedic pomniejszonej o
koszty sprzeday, test na utratwarto ci firmy Haemedic przeprowadzany byt w oparciu atwa

u ytkow .

Sporzdzony zostat model finansowy umiwviaj cy szacowanie przeptywow piennych jakie
HTL-Strefa zamierza uzyska Haemedic w stanie, w jakim Haemedic zostat natwT ransakcji,
przez pozostaty okres ytkowania. Zatoono, e majtek wchodzcy w sktad CGU generowa
b dzie przychody przez okres 12 lat to jest od ptiar sierpnia 2008 do kea lipca 2020.
Kieruj ¢ si zasad ostrono ci przyj to, e po uptywie zaloonego okresu warto maj tku

sktadajcego si na CGU wyniesie 0 PLN. Nie zalono inwestycji odtworzeniowych mogych

wydtu y ekonomiczny czasycia majtku Haemedic. Zalenie to mona podda weryfikacji w

przysztoci, ktora to bylaby szczegdlnie uzasadniona w Ljtuatrzymywania si wysokiej

warto ci marek produktowych na rynku.

Do okrelenia stopy dyskonta posiono si formut WACC zmodyfikowan w celu
odzwierciedlenia ryzyka projektu przy zachowanisamdy ostrono ci i kieruj si zaleceniami
MSR 36 Obliczony WACC dla catej Spotki zostat ziszony o 2% celem odzwierciedlenia
wi kszego ni przecitne dla catej Spotki ryzyka projektu — sprzeged markami wtasnymi na
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wolnym rynku vs. sprzedapod markami znanych kontrahentéw na mocy diugateswych
kontraktow

Dla okre lenia kosztu kapitatu w Spotce postmo si modelem CAPM gdzie

— Parametr stopy wolnej od ryzyka jest obliczany malgpawie oprocentowania 10-letnich
obligacji skarbowych.

— Wspotczynniki odzwierciedlage ryzyko rynkowe oraz parametr beta specyficziyktbny
przyj to za Ibbotson 2007

— Dodatkowo zwikszono stop dyskonta stosug premi za niewielkie rozmiary spotki (w
rozumieniu przyjtym za Ibbotson 2007).

— Dla okrelenia kosztu dtugu postono si parametrami opisugymi koszt obligacji
wyemitowanych przez SpotKWIBOR + 1,1%)

— Zgodnie z wymaganiami MSR 36 obliczono stalyskonta wiaciwego dla przeptywow przed
opodatkowaniem

— Obliczenia przeprowadzono na zasadzie wyznacz&ratych przeptywdw niezldnego dla
otrzymania wyniku tosamego z wynikiem obliczonym na bazie odpowiedpiaeptywow po
opodatkowaniu.

Tak okrelona warto stopy dyskonta wiaziwa dla przeptywow po opodatkowaniu i przy
zato eniu wyceny na dzie31.12.2008 wynosi 17,1%

W wyniku przeprowadzonego testu na utnaarto ci na dzie 31 grudnia 2008 r. stwierdzona
nie wyst puj przestanki powoduge konieczno wprowadzenia odpisu aktualizacyjnego
warto firmy do bilansu skonsolidowanego Grupy Kapitatpw@L.

B. Poniesione nakfady inwestycyjne

za rok 2008 za rok 2007
PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE
w tys. zt
a) Rzeczowe aktywa trwate , w grupach 45 726 43 254
- grunty 0 0
- budynki i budowle 2 926 1458
-maszyny i urz dzenia 41 523 39119
- rodki transportowe 906 1919
- inne rodki trwa e 335 758
b) Warto ci niematerialne 633 81 815
c) Udzialy w jednostkach zale nych i stowarzyszonych 0 2
C. Podziat zysku
PODZIAL ZYSKU w tys. zt
2008 2007
zysk netto 23 945 2 380
podzia wyniku (wg tytu éw) : 23 945 2 380
-dywidenda
-kapita zapasowy 23 945 2 380
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Podziat zysku za rok 2008 ma charakter propozycji.

Zarz d jednostki dominujej, b dzie konsekwentnie proponowat, przeznaczanie wypvanego
zysku na kapitat zapasowy. Dynamiczny rozwéj Grskytkuje koniecznai ponoszenia dych
naktadow inwestycyjnych ,co narzuca politygospodarowania wypracowanynmodkami.

D. Warto ksi gowa na jedn akcj

stan na 31.12.2008 |stan na 31.12.2007
Warto  ksi gowanajedn akcj (wzh)
w zt
Warto  ksi_gowa 149 236 113,27 116 053 131,70
Liczba akcji (w szt.) 64 382 660 63 983 330
Warto ksi gowa najedn akcj (wz) 2,32 1,81
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 64 382 660 63 983 330
Rozwodniona warto  ksi gowa na jedn akcj (wz) 0,00 0,00
E. Przeci tne zatrudnienie
Przeci tne zatrudnienie w osobach stan 2008 stan 2007

Zarz_d jednostki dominuj cej

Zarz d jednostek zale nych

Kierownictwo wy szego szczebla

Pracownicy administracyjni 107 90
Pracownicy produkcyjni 518 305
Razem 639 411
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F. Wynagrodzenia, nagrody i inne korzyci dla os6b zarzdzaj cych i nadzoruj cych

ZA ROK 2008 W TYS. Zt. ZA ROK 2007 WTYS. Zt.
WYNAGRODZENIA
,NAGRODY I INNE wiadczenia latno  ci wiadczenia latno ci
KORZY CIDLAOSOB | krétkoterminowe wiadczenia pozostate z tytutu \r/)v formie krétkoterminowe wiadczenia pozostate Z tytutu \r/)v formie
ZARZADZAJ CYCHI wiadczenia po okresie wiadczenia rozwi zania akcii razem wiadczenia po okresie wiadczenia rozwi zania akgii razem
NADZORUJ CYCH pracownicze zatrudnienia | dtugoterminowe stosunku ] pracownicze zatrudnienia | diugoterminowe stosunku :
pracy wiasnych pracy wiasnych
ZARZ D w tym: 1250 0 0 0 498 | 1748 1158 0 0 0 850 | 2008
- Andrzej Czernecki 459 0 0 0 0 459 442 0 0 0 0 442
- Jozef Kosowski 437 0 0 0 249 686 419 0 0 0 425 844
- lwonna Sobo 354 0 0 0 249 603 297 0 0 0 425 722
Dyrektor Generalny
Wojciech Wyszogrodzki 1084 0 0 0 0| 1084 433 0 0 0 0 433
RADA NADZORCZA w
tym: 80 0 0 0 0 80 98 0 0 0 0 98
- Prof. Witold Or owski 40 0 0 0 0 40 50 0 0 0 0 50
- Prof. Andrzej Kidyba 25 0 0 0 0 25 31 0 0 0 0 31
- Andrzej Wo nica 0 0 0 0 0 0 0 0
- Jolanta Nejman 0 0 0 0 0 0 0 0
- Beata B dowska 0 0 0 0 0 0 0 0

Informacje o zaliczkach, kredytach, por czeniach, gwarancjach i innych umow zobowizuj cych do wiadcze na rzecz Spoiki

Osoby zarzdzaj ce, nadzorujce, ich wsp6tmalonkowie, krewni i powinowaci , nie posiaday stosunku do Spétkiadnych zobowiza
z zaliczek, poyczek, gwarancji, pocze itym podobnych umow.
Transakcje tego typu nie byty zawierane.
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G. wiadczenia na rzecz pracownikow

rok 2008 rok 2007

w tys. zt w tys. zt
ZUS-sk adki spo eczne, FP, FG P 3871 2584
Odpisy na ZF S 675 400
Nak ady na BHP 208 188
Pozosta e wiadczenia 156 111
Szkolenia pracownikéw 388 389
Razem 5298 3671

H. Program akcji pracowniczych

Jednostka Dominuga HTL-STREFA S.A. uruchomita w 2006 roku Progranotivacyjny dla
cztonkéw Zarzdu i innych kluczowych pracownikéw. Elementem peogu byto zwikszenie
kapitatu zaktadowego na drodze emisji akcji serii C

Pierwotny plan miat trwatrzy lata do roku 2009 i obejmowat trzy transze &szenia kapitatu.

W roku 2007 przebudowano program. Zkgzono liczb akcji i wydtu ono okres jego trwania. W
tym samym czasie dokonat sEplit akcji w stosunku 1 : 5.

Opis instrumentow wbudowanych

Zgodnie z zaloeniami Programu kluczowi pracownicy Firmy po spehii warunku —
pozostawania pracownikiem Jednostki Dominaj, na dzie przydziatu akcji- nabywajprawo do
obj cia okrelonej liczby akcji w cenie odpowiednio 0,05 i 0,@LN kada. W ten sposdéb w
momencie uruchomienia Programu meredwie w nim uczestniczy otrzymuj od Firmy opcje
typu call na zakup akcji po cenie nominalnej. Buwatrakcyjno opcji (opcje gtboko ,, in-the —
money”) sprawia £ mimo i menederowie maj wyznaczony okres na skorzystanie ze swojego
prawa (opcja amerykaka), to nie zwlekaj tylko od razu w momencie bycia uprawnionym
dokonuj realizacji tyche opcji. W ten sposéb opcja wbudowana staje @pcj typu
europejskiego.

Zapadalno opcji uzaleniona jest od daty publikacji raportu za IV kwarnaku poprzedzagego,
prawdopodobny termin zwkszenia kapitatu przypada na ostatnidekad kwietnia.
Dotychczasowe fakty potwierdzitye dotychczas data zapadalciomiat miejsce w dniach 23 lub
24 kwiecie .

Zato enia

-pozycja menecerow jest na tyle stabilnae nie ma potrzeby modelowdodatkowo,
ewentualnych odej z pracy

-Spotka ma tak dwe potrzeby inwestycyjneg caty zysk w okresie dziatania Programujde
przeznaczany na kapitat zapasowy , dlatego aieupt si wyptaty dywidendy w tym okresie

-jako dat zapadalncci opcji wbudowanych przyjmuje sdat 23 kwietnia naspnego roku dla
pierwszej transzy i 24 kwietnia w ngstych latach dla pozostatych.

Wycena i jej parametry

Wycen opcji wbudowanych przeprowadzono na npgt ce dni 31/12/2006, 31/12/2007, oraz
31/12/2008, przyjmuc zalo enie, e dat przyznania opcji jest dziewskazania listy osob
uprawnionych do obgia akcji. Byly to odpowiednio daty: dla C1 — 24/@a07, dla C2 —
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18/12/2007 a dla C3 — 16.01.2009dstdaty bilansowe wskazane powy. Do wyceny opciji

zastosowano metoddrzewa dwumianowego CRR ( Coxa, Rossa, Rubigteina

Paramenty wyceny to:

- Cena rynkowa-cena zamknia z GPW na dzie 31/12/2006, 31/12/2007, 31/12/2008

- Cena realizacji-cena zakupu akcji gwarantowarssgg@aczowi opcji w ramach Programu
Motywacyjnego

-Czas zapadalnoi-czas ycia opcji wyraony jako utamek roku

-Stopa %- terminowa stopa procentowa interpolovwsoidadnie na czas trwania opcji z

depozytowej krzywej dochodowa

-Zmienno —-zmienno cen akcji estymowana z danych historycznych mekodcz cego okna

(rolling window) i uwzgl dniaj ca duration opcji.

-Warto opcji — iloczyn liczby akcji i ceny opcji na jedakcj .

Liczba i ceny wykonania opcji na akcje dla poszéhegrh serii:
Seria akcji llo akcji rednia waona cena akcj

C1l 46 666 0,05

C2 399 33( 0,01

C3 399 34( 0,01

Dane liczbowe Id ce efektem wyceny :

Warto opcjiseriaC 1 4 608 297,45 zi
Warto opcji seria C 2 2 551 789,54 zt
Warto opcji seria C 3 2971 157,17 zt
Warto opcji seria C 4 1250 014,22 zi

Warto poszczegolnych serii opcji zostata lub zostarjigauw sprawozdaniach finansowych za
rok:

C1- 2006
C2 - 2007
C3 - 2008
C4 - 2009

Dotychczas postawione do dyspozycji poszczegohresire akcji zostaty olig w catoci.
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4. SPRAWOZDANIE WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNO  Cl GRUPY

4.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

2008 rok
pozostata
nakiu_wacze lancety dziatalno i Ogélem
bezpieczne personalne elementy
niepodzielne
w tys. zt
Przychody ze sprzeda vy 106 848 35903 32 142 783
Przychody ze sprzeda y produktéw i us ug 106 848 35903 0 142 751
Przychody ze sprzeda y materia 6w i towaréw 0 0 32 32
Koszt wiasny sprzeda y (63 111) (19 309) (31) (82 451)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i us ug (63 111) (19 309) 0 (82 420)
Warto sprzedanych towaréw i materia 6w 0 0 (31) (31)
Zysk brutto ze sprzeda y 43 737 16 594 1 60 332
Koszty sprzeda y (779) (52) (10 062) (10 893)
Koszty ogblnego zarz du (3625) (1 958) (9 473) (15 056)
Pozosta e przychody operacyjne 0 0 404 404
Pozosta e koszty operacyjne 0 0 (337) (337)
Zysk z dziatalno  ci operacyjnej 39333 14 584 (19 467) 34 450
Przychody finansowe 0 0 13 634 13634
Koszty finansowe 0 0 (17 311) (17 311)
Zysk brutto 39 333 14584 (23 144) 30773
Podatek dochodowy 0 0 (54) (54)
Zysk netto 39 333 14 584 (23 198) 30719
2007 rok
pozostata
nakiu_wacze lancety dziatlalno i Ogélem
bezpieczne personalne elementy
niepodzielne
w tys. zt
Przychody ze sprzeda vy 52 543 28 044 17 80 604
Przychody ze sprzeda y produktéw i us ug 52543 28 044 0 80 587
Przychody ze sprzeda y materia 6w i towaréw 0 0 17 17
Koszt wiasny sprzeda y (35 157) (16 430) (15) (51 602)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i us ug (35 157) (16 430) 0 (51 587)
Warto sprzedanych towaréw i materia 6w 0 0 (15) (15)
Zysk brutto ze sprzeda y 17 386 11 614 2 29 002
Koszty sprzeda y (338) 0 (7 564) (7 902)
Koszty ogélnego zarz du (2 738) 0 (10 052) (12 790)
Pozosta e przychody operacyjne 0 0 109 109
Pozosta e koszty operacyjne 0 0 (258) (258)
Zysk z dziatalno _ ci operacyjnej 14 310 11 614 (17 763) 8161
Przychody finansowe 3 0 5127 5130
Koszty finansowe 0 0 (11 605) (11 605)
Zysk brutto 14 313 11614 (24 241) 1686
Podatek dochodowy 6 0 (28) (22)
Zysk netto 14 319 11 614 (24 269) 1664
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4.2 Skonsolidowany bilans

pozostata
nakluwacze lancety dziataino i .
) elementy Ogétem
BILANS W PODZIALE NA SEGMENTY 2008 bezpieczne personalne niepodzieln
e
w tys. zt

AKTYWA
AKTYWA TRWALE 165 946 27 335 36 329 229 610
Rzeczowe aktywa trwa e 84 339 27 230 35 857 147 426
Nieruchomo ci inwestycyjne 0 0 0 0
Warto ci niematerialne 81 602 105 471 82178
Inwestycje w jednostki zale ne i stowarzyszone 5 0 1 6
Po yczki d ugoterminowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne d ugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Rozliczenia mi dzyokresowe d ugoterminowe 0 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 31474 12 508 15 820 59 802
Zapasy 15 896 5 368 838 22 102
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 12 569 7 033 0 19 602
Inne nale no ci 128 76 4 406 4610
Po yczki krétkoterminowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 0 0 0 0

rodki pieni  ne i ich ekwiwalenty 405 0 9133 9538
Rozliczenia mi dzyokresowe krétkoterminowe 2476 31 1443 3950
SUMA AKTYWOW 197 420 39 843 52 149 289 412
PASYWA
KAPITAL WEASNY 98 512 45 083 5641 149 236
Kapita podstawowy 0 0 644 644
Nadwy ka ze sprzeda y akcji powy ej ich warto ci nominalnej 0 0 60 117 60 117
Kapita z transakcji zabezpieczaj cych oraz z przeliczenia
jednostek zagranicznych (228) 0 17 (211)
Pozosta e kapita y rezerwowe 0 0 10131 10131
Zyski zatrzymane 98 740 45 083 (65 268) 78 555
Kapita w asny przypadaj cy akcjonariuszom jednostki
dominuj cej 98 511 45 083 5641 149 235
ZOBOWI ZANIA DEUGOTERMINOWE 0 0 123 816 123 816
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne
zobowi zania finansowe 0 0 123 629 123 629
Leasing finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Inne rezerwy 0 0 187 187
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw 0 0 0 0
Rozliczenia mi dzyokresowe przychodéw 0 0 0 0
ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE 7213 3556 5591 16 360
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne
zobowi zania finansowe 0 0 1705 1705
Leasing finansowy 0 140 5 145
Instrumenty pochodne 0 0 634 634
Rezerwy 0 0 432 432
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 2392 1874 1014 5280
Zobowi zania z tytu u podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 51 51
Pozosta e zobowi zania 4740 1542 1425 7707
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw 81 325 406
Rozliczenia mi dzyokresowe przychodéw 0 0 0 0
SUMA ZOBOWI ZA 7213 3556 129 407 140 176
SUMA PASYWOW 105 725 48 639 135 048 289 412
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pozostata
nakiu_wacze lancety dziatalno i Ogétem
BILANS W PODZIALE NA SEGMENTY 2007 bezpieczne personalne elementy
niepodzielne
w tys. zt

AKTYWA
AKTYWA TRWALE 141 248 23344 34 299 198 891
Rzeczowe aktywa trwa e 59 310 23 156 33 939 116 405
Nieruchomo ci inwestycyjne 0 0 0 0
Warto ci niematerialne 81928 188 359 82 475
Inwestycje w jednostki zale ne i stowarzyszone 5 0 1 6
Po yczki d ugoterminowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne d ugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Rozliczenia mi dzyokresowe d ugoterminowe 5 0 0 5
AKTYWA OBROTOWE 19 849 5320 25 000 50 169
Zapasy 8 607 4016 73 12 696
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 9 759 1037 0 10 796
Inne nale no ci 33 45 3210 3288
Po yczki krétkoterminowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 0 0 482 482

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 37 20 572 20 609
Rozliczenia mi dzyokresowe krétkoterminowe 1413 222 663 2298
SUMA AKTYWOW 161 097 28 664 59 299 249 060
PASYWA
KAPITAL WEASNY 59 307 30 500 26 247 116 054
Kapita podstawowy 0 0 640 640
Nadwy ka ze sprzeda vy akcji powy ej ich warto ci nominalnej 0 0 60 117 60 117
Kapita z transakcji zabezpieczaj cych oraz z przeliczenia
jednostek zagranicznych (100) 0 400 300
Pozosta e kapita y rezerwowe 0 0 0 0
Zyski zatrzymane 59 407 30 500 (34 910) 54 997
Kapita w asny przypadaj cy akcjonariuszom jednostki
dominuj cej 318 0 115 736 116 054
ZOBOWI ZANIA DEUGOTERMINOWE 0 120 122 650 122 770
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne
zobowi zania finansowe 0 0 122 561 122 561
Leasing finansowy 0 120 4 124
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Inne rezerwy 0 0 85 85
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw 0 0 0 0
Rozliczenia mi dzyokresowe przychodéw 0 0 0 0
ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE 5626 2186 2424 10 236
Kredyty bankowe, po yczki, d u ne papiery warto ciowe i inne
zobowi zania finansowe 0 0 0 0
Leasing finansowy 11 282 16 309
Instrumenty pochodne 0 0 44 44
Rezerwy 0 0 262 262
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 3526 1533 519 5578
Zobowi zania z tytu u podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 5 5
Pozosta e zobowi zania 2061 235 1397 3693
Rozliczenia mi dzyokresowe kosztéw 28 136 181 345
Rozliczenia mi dzyokresowe przychodéw 0 0 0 0
SUMA ZOBOWI ZA 5626 2 306 125 074 133 006
SUMA PASYWOW 64 933 32 806 151 321 249 060
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5. INSTRUMENTY FINANSOWE

5.1. Klasyfikacja instrumentéw

stan na 31.12.2008

Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39

Wyceniane w warto ci
godziwej przez wynik

Wyceniane w warto ci
godziwej ze zmianami w

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

INSTRUMENTY finansowy kapitale
FINANSOWE Inne | RAZEM
Wyznaczone Aktywa )
| przez finansowe Inwestycje . ) .
jednostk Przeznaczone dost pne Rachunkowo utrzymywane | Po yczkii | Zobowi zania
przy do sprzeda y do zabezpiecze do terminu nale no ci finansowe
pocz_tk(_)wym sprzeda y wymagalno ci
uj ciu
w tys. zt
1.Instrumenty kapita owe 0 0 0 0 0 0 0 6 6
-udzia y w jednostkach
zale nych 0 0 0 0 0 0 0 6 6
-udzia y w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Po yczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.Nale no ciztytuu
dostaw i us ug 0 0 0 0 0 19 602 0 0 19 602
4. rodki pieni neiich
ekwiwalenty 0 0 0 0 0 0 0] 9538 9538
5.Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A .Aktywa finansowe
razem 0 0 0 0 0 19 602 0]9544 29 146
1.Zobowi zania finansowe 0 0 0 0 0 0 125 334 0| 125334
a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 1705 0 1705
-kredyty d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 1705 0 1705
b) po yczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) d u ne papiery
warto ciowe 0 0 0 0 0 0 123 629 0| 123629
-obligacje
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 123 629 0| 123629
-obligacje
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowi zania
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowi zania
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 145 145
-leasing d ugoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-leasing krétkoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 145 145
3.Instrumenty pochodne 0 0 0 634 0 0 0 0 634
-instrumenty
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
krétkoterminowe 0 0 0 634 0 0 0 0 634
4.Zobowi zania z tytu u
dostaw i us ug 0 0 0 0 0 0 5280 0 5280
B. Zobowi zania
finansowe razem 0 0 0 634 0 0 130 614 145 | 131393
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2007
Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39
Wyceniane w warto Ci Wyceniane w warto Ci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w Woyceniane w zamortyzowanym koszcie
finansowy kapitale
INSTRUMENTY Wyznaczone
FINANSOWE y orzer . 'Aktywa Inwestycje Inne | RAZEM
. rzeznaczo | finansowe s . .
jednostk ne do dost pne Rachunl_(owo utrzymyV\_/ane Po yczki i Zo_bOW| zania
przy sprzeda y do zabezpiecze do terminu _ nale no ci | finansowe
pocz 'tkc_)wy sprzeda y wymagalno ci
muj ciu
w tys. zt
1.Instrumenty kapita owe 0 0 0 0 0 0 0 6 6
-udzia y w jednostkach
zale nych 0 0 0 0 0 0 0 6 6
-udzia y w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Po yczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.Nale no ciztytuu
dostaw i us ug 0 0 0 0 0 10 796 0 0] 10796
4. rodki pieni neiich
ekwiwalenty 0 0 0 0 0 0 0| 20609 | 20609
5.Instrumenty pochodne 0 0 0 482 0 0 0 0 482
-instrumenty
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
krétkoterminowe 0 0 0 482 0 0 0 0 482
A .Aktywa finansowe
razem 0 0 0 482 0 10 796 0| 20615| 31893
1.Zobowi zania
finansowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0] 122 561
a) kredyty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-kredyty
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) po yczki otrzymane 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-po yczki
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¢) d u ne papiery
warto ciowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0] 122 561
-obligacje
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 122 561 0] 122561
-obligacje
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowi zania
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne zobowi zania
krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 433 433
-leasing d ugoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 124 124
-leasing
krétkoterminowy 0 0 0 0 0 0 0 309 309
3.Instrumenty pochodne 0 0 0 44 0 0 0 0 44
-instrumenty
d ugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-instrumenty
krétkoterminowe 0 0 0 44 0 0 0 0 44
4.Zobowi zania z tytu u
dostaw i us ug 0 0 0 0 0 0 5578 0 5578
B. Zobowi zania
finansowe razem 0 0 0 44 0 0 128 139 433 | 128 616
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Po yczki udzielone i otrzymane dotycpo yczek udzielanych w Grupie. Pgczek udzielata
jednostkom zalenym, jednostka dominuga. Poyczki byty udzielane na warunkach rynkowych.
Wielko tych transakcji z tytutu pgczek oraz strony, ktorych dotyczyty , wskazanavsNocie
3.4. dotyczcej transakcji midzy podmiotami powzanymi. Po konsolidacji, mapne w
sprawozdaniu warto zero.

Jednostka nie posiada instrumentow finansowych migogch wg wartoci godziwej przez wynik
finansowy wyznaczonych w pierwotnym momencie ,@mmeznaczonych do sprzega
Jednostka nie posiada réwnigktywow dostpnych do sprzedy.

Na dzie 31 grudnia 2008 r. zadtanie HT LANCET Sp. z 0.0. z tytutu kredytu w rackun

bie cym wynosi 1 705.293,66 zt. Limit kredytowy wynjkay z umowy wynosi 2 min zt.

Kredyt oprocentowany jest stawkmienn. Wysoko oprocentowania uzaleiona jest od stopy
WIBOR dla depozytow O/N powkszonej o mar 1,2%.Zabezpieczenie kredytu stanowi weksel
in blanco awalowany przez poeyciela- HTL-STREFA S.A

Zobowi zania z tytutu diunych papieréw warta@iowych stanowi, wyemitowane przez HTL-
STREFA S.A w dniu 20 lipca 2007 roku, pioletnie obligacje kuponowe o warth nominalnej
120.000.000 ztotych. Obligacje & podlega jednorazowemu wykupowi wedtug wartd
nominalnej dnia 20 lipca 2012 roku. Obligacje sprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej (WIBOR 6M + maa dla inwestora), a jeden okres odsetkowy trwa saeesi cy.
rodki pozyskane z emisji obligacji zostaty wykorayse przez grup HTL-STREFA na cele
akwizycyjne — nabycie HaeMedic AB, sfinalizowane IW kwartale 2007 rok, oraz na cele
inwestycyjne (rozbudowa mocy produkcyjnych).

Zmiany dotyczce niektérych instrumentéw pokazuje pamza tabela

rok 2008 rok 2007
ZMIANY

INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH Aktywa Aktywa

Aktywa finansowe Aktywa finansowe

finansowe utrzymywane Udzialy w finansowe utrzymywane Udziaty w

przeznaczone | Po yczki | do terminu jednostkach | przeznaczone | Po yczki | do terminu jednostkach

do obrotu udzielone | wymagalno ci | zale nych do obrotu udzielone | wymagalno ci | zale nych

w tys. zt w tys. zt

Stan na pocz tek
okresu 0 5
Zwi kszenia 0 0 0 0 0 0 1
-nabycie udzia 6w 0 0 0 0 0 0 0 1
-udzielenie
po yczek 0 0 0 0 0 0 0 0
-odsetki 0 0 0 0 0 0 0
-r6 nice kursowe 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
-zbycie udzia 6w 0 0 0 0 0 0 0 0
-sp ata po yczek
udzielonych 0 0 0 0 0 0 0
-sp ata odsetek 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec
okresu 0 0 0 6 0 0 0 6
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rok 2008 rok 2007
ZMIANY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH Po yczki Kredyty Leasing Po yczki Kredyty Leasing
Obligacje | otrzymane | bankowe |finansowy [Obligacje | otrzymane | bankowe | finansowy
w tys. zt w tys. zt

Stan na pocz tek okresu 122 561 0 0 433 0 0 0 1140
Zwi Kkszenia 8 954 0 1733 61 122 561 0 0 15
-emisja papieréw d u nych 0 0 0 0 120 000 0 0 0
-otrzymanie po yczek 0 0 0 0 0 0 0 0
-otrzymanie kredytow 0 0 1705 0 0 0 0 0
-prowizje i op aty 0 0 0 0 -743 0 0 0
-leasing finansowy 0 0 0 0 0 0 0 0
-r6 nice kursowe 0 0 0 28 0 0 0 -29
-odsetki 8 954 0 28 33 3304 0 0 45
Zmniejszenia 7 886 0 28 349 0 0 0 722
-wykup papieréw d u nych 0 0 0 0 0 0 0 0
-sp ata po yczek

otrzymanych 0 0 0 0 0 0 0 0
-sp ata kredytéw

otrzymanych 0 0 0 0 0 0 0
-sp ata rat leasingowych 0 0 316 0 0 0 735
-r6_nice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 -58
-Sp ata odsetek 7 886 0 28 33 0 0 0 45
Stan na koniec okresu 123 629 0 1705 145 122 561 0 0 433

5.2. Instrumenty pochodne i polityka zabezpiecze

Instrumenty pochodne w Grupie wystlj tylko w Jednostce Dominugej
i wykorzystywane sw celu zabezpieczenia przeptywow piemych.

Strategia zarzdlzania ryzykiem kursowym, jakHTL-STREFA S.A. przyjta do stosowania w
2008 wygl data nastpuj co:

W celu ograniczenia skali przeptywéw piemiych naraonych na ryzyko Spoétka zawierab dzie
transakcje zabezpieczag przyszie przeptywy walutowe netto w horyzonazesowym do 12 miesty.
Celem strategii jest minimalizacja ryzyka walutowe@potka zabezpieczd dzie zarbwno pewne jak i
prognozowane przeptywy finansowe.

Skala zabezpieczanych pozycji walutowych wabka b dzie w przedziale od 50 do 75% przeptywdw
walutowych netto, zalamie od sytuacji rynkowej, przy czym przyjmuje ,sie w normalnych warunkach
rynkowych Spoétka powinna zabezpieczgo najmniej 50% prognozowanych przeptywéw walutolvy
naraonych na ryzyko w horyzoncie 6. miestnym dla przeptywoéw w dolarach ameryk&ich i 12.
miesi cznym dla przeptywow w euro.

W celu ograniczania kosztow utraconych koczydopuszcza simo liwo  okresowego zamkniia cz ci
transakcji zabezpieczajych.

W ramach prowadzonej polityki ograniczania ryzykaalwiowego dopuszcza sizastosowanie
nastpuj cych instrumentéw finansowych:
1. Transakcje terminowe (forward) sprzed@SD kupna PLN
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Transakcje terminowe (forward) sprzeg&UR kupna PLN
Kupno opciji sprzedy (put) USD kupna PLN

Kupno opcji sprzedy (put) EUR kupna PLN

Sprzeda opcji kupna (call) USD sprzedaPLN

Sprzeda opcji kupna (call) EUR sprzedaPLN

oakwnN

Transakcje mogby zwierane w formie transakcji z dostalub bez dostawy waluty. Dla zabezpieczenia
pewnych przeptywéw pieninych wskazane jest zastosowanie transakcji z dostaaluty. Dla
zabezpieczania przeptywow prognozowanych wskazsieastosowanie transakcji z bez dostawy waluty z
opcj ich zamiany na transakcje z dostgwzed uptywem terminu zapadalco

Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka spadku wartozysku netto Spotka dokonywab dzie
natychmiastowej wymiany walut (spot).

Efekty stosowania wdr@nej strategii przedstawia tabela instrumentéw pdolych.
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rok 2008
pozycje zamkni  te pozycje otwarte razem
INSTRUMENTY FINANSOWE rozliczone przez rozliczone przez rozliczone przez
POCHODNE przychody
przychody/koszty | przychody ze przychody/koszty przychody/koszty ze
finansowe sprzeda y razem finansowe kapita y razem finansowe sprzeda y kapita y razem
w tys. zt
-rozliczenie dodatnich r6 nic kursowych z
wyceny instrumentéw pochodnych 3 224,00 1 581,00 4 805,00 0,00 0,00 0,00 3 224,00 1 581,00 0,00 4 805,00
- premia opcyjna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
razem przychody 3224,00 1581,00 4 805,00 0,00 0,00 0,00 3224,00 1 581,00 0,00 4 805,00
-rozliczenie ujemnych ré nic kursowych z
wyceny instrumentéw pochodnych 415,00 0,00 415,00 634,00 0,00 634,00 1 049,00 0,00 0,00 1 049,00
- prowizja opcyjna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
razem koszty 415,00 0,00 415,00 634,00 0,00 634,00 1 049,00 0,00 0,00 1 049,00
rok 2007
pozycje zamkni te pozycje otwarte razem
INSTRUMENTY FINANSOWE rozliczone przez rozliczone przez rozliczone przez
POCHODNE przychody
przychody/koszty | przychody ze przychody/koszty przychody/koszty ze
finansowe sprzeda y razem finansowe kapita y razem finansowe sprzeda y kapita y razem
w tys. zt
-rozliczenie dodatnich ré nic kursowych z
wyceny instrumentéw pochodnych 935,00 295,00 1 230,00 76,00 406,00 482,00 1011,00 295,00 406,00 1712,00
- premia opcyjna 82,00 0,00 82,00 0,00 82,00 0,00 0,00 82,00
razem przychody 1017,00 295,00 1 312,00 76,00 406,00 482,00 1 093,00 295,00 406,00 1 794,00
-rozliczenie ujemnych ré nic kursowych z
wyceny instrumentéw pochodnych 73,00 0,00 73,00 44,00 0,00 44,00 117,00 0,00 0,00 117,00
- prowizja opcyjna 50,00 0,00 50,00 0,00 0,00 0,00 50,00 0,00 0,00 50,00
razem koszty 123,00 0,00 123,00 44,00 0,00 44,00 167,00 0,00 0,00 167,00

Przedstawiona polityka funkcjonowata przez ksz cz  roku. W ostatnim kwartale Spotka zamkan wszystkie pozycje. Wykazane na dzie
bilansowy pozycje otwarte oznaczgjozycje zamknite, bez realizacji gotowkowych. Zobowania z tego tytutu, lnl sptacane sukcesywnie wraz z
przypadajcymi terminami. Strata na nich poniesiona zosta#diczona w 2008 roku.

63



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy HTL za rok 2008

5.3. Inne ujawnienia dotycze instrumentow finansowych

ZYSKI/ STRATY NETTO WG KATEGORII INSTRUMENTOW rok 2008 rok 2007
FINANSOWYCH
w tys. zt

1.Aktywa wyceniane w warto ci godziwej przez wynik finansowy,
w tym: 0,00 0,00
-wyznaczone przez jednostk przy pocz tkowym uj ciu
Wy p J przy p wym uj 0,00 0,00
-przeznaczone do sprzeda y 0.00 0.00
2.Aktywa finansowe dost pne do sprzeda

W P P Y 0,00 0,00
3.Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno ci 0,00 0,00
4.Po yczkiinale no ci 1113,00 -3 405,00
5.Zobowiazania wyceniane w warto ci godziwej przez wynik
finansowy, w tym: 0,00 0,00
-wyznaczone przez jednostk przy pocz tkowym uj ciu
Wy p J przy p wym uj 0,00 0,00
-przeznaczone do sprzeda y 0,00 0,00
6. Zobowi zania wyceniane w zamortyzowanym koszcie -8 725,00 -2 964,00
RAZEM -7612,00 -6 369,00

PRZYCHODY | KOSZTY ODSETKOWE DOTYCZ CE INSTRUMENTOW rok 2008 | rok 2007
INNYCH NI WYCENIANE W WARTO CI GODZIWEJ
w tys. zt

Przychody odsetkowe

Po yczki udzielone jednostkom powi zanym 0 1771
Depozyty bankowe 343 0
Razem 343 1771
Koszty odsetkowe

Kredyty bankowe 35 0
Po yczki otrzymane od jednostek powi zanych 0 0
Obligacje d ugoterminowe 8 968 3304
Leasing finansowy 33 45
Inne 2 0
Razem 9 038 3349
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5.4. Ryzyko dotycze instrumentow finansowych

Ryzyko kredytowe

Zdaniem Zarzdu, nie wystpuje istotne ryzyko kredytowe zwiane z naleno ciami i
udzielonymi poyczkami .

Udzielone poyczki jak wczeniej wspomniano dotycztylko transakcji wewrtrz Grupy i
podobnie jak naleno ci wyst puj ce w jej obrbie, nie wykazuj adnych symptoméw braku

mo liwo ci ich sptaty.

Nale no ci handlowe pochodzgtéwnie od wieloletnich, sprawdzonych i silnyéhansowo

du ych odbiorcéw.

Poza konieczna@i dokonania przedptaty nawet w 100 % w przypadkuyabwmodbiorcow, Grupa
nie stosuje adnych innych metod zabezpieczgzyka kredytowego.

Ryzyko ptynnai

W ocenie Zarzdu nie wystpuje istotne zagrenie ptynnoci .Osi gane na przestrzeni ostatnich
lat wyniki finansowe w polzeniu z polityk pozostawiania ich na kapitatach zapasowych
pozwala w petni zabezpieczptynno finansow w zakresie bie cych ptatnoci Grupy.
Ujawnienia dotyczce terminéw ptatnai poszczegolnych zobowia zawarte sw Nocie 26 c.
Grupa nie stosuje w tym zakresiadnych zabezpiecze

Ryzyka rynkowe (_kursy walut, stopy procentowey oesirumentow finansowych)

Grupa, naraona jest na ryzyko zwkane z kursem walut. W decydog¢j mierze pokrywa siono z
ryzykiem, na jakie nar@na jest jednostka domingg HTL-STREFA.

Polityka zabezpieczetego ryzyka, zostata omoOwiona przy okazji opisgi@anstrumentow
pochodnych.

Ryzyko stopy procentowej dotyczy gtéwnie zobami z tytutu wyemitowanych obligacii,
ktGre oprocentowane svg stopy zmiennej, w mniejszym stopniu dotyczy posiadanych na
rachunkach bankowychodkéw pieni nych .

Ryzyko zmiany cen instrumentéw finansowych nie deyyGrupy, poniewatakich instrumentéw
nie posiada.

5.5. Analiza wraliwo ci instrumentéw finansowych na ryzyko rynkowe

Gtowne koncentracje ryzyka rynkowego w Grupie, wygf w obszarze zmian walutowych i stop
procentowych.

Analiza wraliwo ci dotyczy zatem tych dwdch czynnikéw.

Zato enia co do przedziatu zmian, widoczneasnagtéwkach kolumn.

W analizie nie ujto instrumentow pochodnych, poniewaszystkie pozycje szamkni te.
Fakt ujawnienia ich w bilansie oznacza zob@ahie gotowkowe.
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Analiza wra liwo ci

Ryzyko walutowe Ryzyko stopy
procentowej
+3% (dla -3% (dla
obligacjii | obligacji i
kredytu) kredytu)
warto +100 pb* | -100 pb (w
bilansowa 0 . . . (w PLN) PLN)
INSTRUMENTY FINANSOWE pozycji +15% -15% +15% -15%
+20 pb (w | -20 pb (w
USD) USD)
+30 pb (w | -30 pb (w
EUR) EUR)
wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik
wtys. z
Aktywa finansowe
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 19 602 2724 -2724
rodki pieni  ne iich ekwiwalenty 9538 499 -499 67 -67
Zobowi zania finansowe
obligacje d ugoterminowe 123 609 -3 600 3600
kredyt krétkoterminowy 1705 -51 51
Leasing finansowy 145 -22 22
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 5280 -415 415

*pb — punkt bazowy

6. POZOSTALE INFORMACJE
Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlreozobowi zaniach warunkowych

Na dzie bilansowy Grupa posiada zobow@nie warunkowe wynikage z awalowania przez
HTL STREFA S.A. weksla, zabezpieczaggo kredyt w rachunku biecym, zacigni tego przez
Spoétk zalen HT LANCET do wysokoci 2 milionow zi.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialno ci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nasfpnym okresie

W minionym okresie adna ze spoétek Grupy nie zaniechata czprowadzonej dziatalnai.
Dziatania takie nie splanowane réwniew nastpnym okresie.

Informacje o znacz cych zdarzeniach, dotyczcych lat ubiegtych uj tych w sprawozdaniu
finansowym za bie cy okres

W sprawozdaniu finansowym za rok 2008 nigaj adnych istotnych zdarzelotycz cych lat
ubiegtych.
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Dokonane korekty bt déw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptywwywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacj maj tkow ifinansow , ptynno oraz wynik finansowy i
rentowno

Korekt bt du podstawowego, jego opis i skutki przedstawioeongzeniejszej cz ci
sprawozdania ( punkt 3.5). Zmiana nie skutkujearmsytuacji majtkowo finansowej Spotki.
stanowi jedynie przesurdgie mi dzy pozycjami w kapitale.

Informacje o znacz cych zdarzeniach, jakie nastpity po dniu bilansowym, a
nieuwzgl dnionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzdzenia sprawozdania, nie wygity adne istotne zdarzenia, ktére nie bytyby
uwzgl dnione w sprawozdaniu finansowym za rok 2008.

Sprawozdanie finansowe skorygowane wspotczynnikiemflaciji
Nie zaistniata potrzeba korygowania sprawozdanidlezynnikiem inflacji.

Dane dotycz ce zobowiza wobec bud etu pa stwa lub jednostek samorzdu terytorialnego
Z tytutu uzyskania prawa wiasnoci budynkow i budowli

Na dzie bilansowy Grupa nie posiada zobora wobec budetu z tytutu uzyskania prawa do
budynkdéw lub budowli.
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