Zalgcznik do Uchwaty Nr 5 /111/2010
Rady Nadzorczej HTL — STREFA SA z dn.31.05.2010

Sprawozdanie Rady Nadzorczej HTL STREFA S.A.
Z oceny sprawozdania finansowego , sprawozdania Zadu z dziatalndci oraz wniosku
Zarzadu w sprawie podzialu zysku
HTL STREFA SA za rok 2009 oraz oceg pracy Rady Nadzorczej wraz z oceqsytuaciji
Spotki z uwzgkdnieniem oceny systemu kontroli wewgtrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spétki.

I. Rada Nadzorcza HTL STREFA SA. dokonata ocengwprdania finansowego za 2009 r.
Sprawozdanie obejmuje okres od 01 stycznia do Gdrga 2009 roku.

Spotka sporgdzita sprawozdanie zgodnie z ¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawécio
Finansowej (,MSSF") w zakresie przgym przez Komisj Europejsk. MSSF obejmuj
standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢Radiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci (,RMSR”) oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej (,KIMSF").

Ocenie podlegaly nagiujace elementy sprawozdania finansowego:
1)wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2)sprawozdanie z sytuacji finansowej spozone na dzie31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywOw zamykagbumy 326.012 tys. zt. ( trzysta dwadgiga sz&¢ miliondw dwanacie
tysiecy ziotych ),

3)rachunek zyskow i strat, za rok obrotowy od Tatya do 31 grudnia 2009 roku, wykaamy zysk
netto w kwocie 34.707 tys. zt. ( trzydgee cztery miliony siedemset siedem tysi ztotych ),

4)sprawozdanie z catkowitych dochod6w za okres etydznia do 31 grudnia 2009 roku wykagzg
catkowity doch6d w wysokai 34 707 tys. zt ( trzydzéei cztery miliony siedemset siedem tysi
zlotych),

5)zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok absgtod 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazupce wzrost kapitatu wlkasnego o kw@5.959 tys. zt.( trzydzéei pig¢ miliondw dziewecset
pic¢dziesnt dziewké tysiecy ztotych ),

6)sprawozdanie z przeptywow piemnych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudfi@®roku
wykazupce zmniejszenie stasoodkéw pientéznych netto o kwat 7.214 tys. zt. ( siedem milionéw
dwiescie czternécie tyskcy ztotych ),

7)dodatkowe informacije i objaienia.

1. Ocena Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zostakygptowane w sposob czytelny i
prawidtowy pod wzgidem merytorycznym i formalnym. Rada Nadzorcza glasza zastrzen i
uwag do tréci wprowadzenia.

2. Ocenasprawozdania z sytuacji finansowepporzadzonego na dzia 31 grudnia 2009 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowsporzdzone na dzie 31 grudnia 2009 r. w ocenie Rady
Nadzorczej prezentuje w sposOb prawidlowy i czytebtan majtku Spéiki i zrédta jego
finansowania.

Sprawozdanie z sytuacji finansowgjzedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informdsfetne dla
oceny sytuacji matkowej i finansowej HTL-STREFA SA na d#i€81.12.2009 roku, jak iejej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.200@urdo dnia 31.12.2009r.

3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 styczaa 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.



Rachunek zyskow i strat wykazuje zysk netto w wysok34.707 tys. zt.

Rachunek zyskéw i strat wykazuje w sposob przefyzystruktue wszystkich elementéw
ksztattupcych wynik finansowy.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja stiepwa i finansowa Spotki nie budzi zastreg i
gwarantuje dalszy rozwdj Spoiki.

4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od tysznia do 31 grudnia 2009 roku

5. Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotoyw od 1 stycznia 2009r. do 31
grudnia 2009 roku.

Przedstawione sprawozdanie z catkowitych dochoddez aestawienie zmian w kapitale
wiasnym w ocenie Rady Nadzorczej zostato przygoimanaawidiowo i kompletnie.

6. Sprawozdanie z przeptywéw piegiznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31
grudnia 2009 r.

Sprawozdanie z przeptywdw pieanych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31 giadn
2009r., wykazuje zmniejszenie stadnadkow piengznych netto o kwat 7.214 tys. zt.

Rada Nadzorcza pozytywnie oceniaagsiety wynik wynikajacy ze sprawozdania z przeptywéw
pienieznych.

7. Dodatkowe informacje.

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowegk$py ocenie Rady Nadzorczej zawieraj
niezlkedny zakres wiadomgi dotyczcych polityki finansowej i magkowej Spokki i @ zgodne z
danymi wykazanymi w sprawozdaniu finansowym zaabkotowy 2009 .

Sprawozdanie finansowe HTLSTREFA SAzostato spormlzone, we wszystkich aspektach
prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami rachunkawowynikapcymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowd, Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawviczoFinansowej
oraz zwjzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formieporzdzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach wtomo do wymogéw Ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonavetzyoraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgy rachunkowych i jest zgodne z wplyaeymi na tréé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i post@miami Statutu Spotki.

Il. Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdaniadiaz dziatalnéci Spotki w 2009 roku.

Sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustaw
rachunkowéci oraz uwzgidnia przepisy rozpogzlzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnema& informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nie kdacego pastwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259 ), a zawarte w nim informacje finansowe, pochod ze zbadanego sprawozdania
finansowego $ z nimi zgodne.

Rada Nadzorcza po przeanalizowaniu sprawozdaneadiar dziatalnéci Spotki w 2009 roku i
stwierdza, ze Zarad wykonywal swoje obowiki zgodnie ze Statutem Spéiki oraz
obowizujacymi przepisami prawnymi.

lll. Rada Nadzorcza HTL STREFA S.A. pozytywnie ocewiaiosek Zarzdu dotycacy
podziatu zysku osgnictego w 2009 roku, ktdry w cadoi Zarzd chce przeznacgyna kapitat
zapasowy Spoiki.

IV. Rada Nadzorcza HTL STREFA S.A dokonata oceny syit@&potki z uwzgkdnieniem oceny
systemu kontroli wewgirznej i systemu zaszlzania ryzykiem istotnym dla Spoiki.



Istniejace ryzyka dotyczce instrumentdw finansowych dotycz

Ryzyka kredytowego :

Zdaniem Zarzdu, nie wystpuje istotne ryzyko kredytowe zaviane z nalenosciami i
udzielonymi payczkami .

Udzielone payczki dotycz tylko jednostek zalewych i podobnie jak nat@ocsci od nich
pochodzce, nie wykazujzadnych symptoméw braku mawvosci ich spiaty.

Naleznosci handlowe pochodzgtéwnie od wieloletnich, sprawdzonych ,silnychafirsowo
duzych odbiorcow.

Poza konieczriwia dokonania przedptaty nawet w 100 % w przypadku yobwodbiorcow,
Spotka nie stosujeadnych innych metod zabezpietzgzyka kredytowego.

Ryzyka ptynndi :

W ocenie Zarzdu nie wystpuje istotne zagtenie ptynnéci .Oshgane na przestrzeni ostatnich
lat wyniki finansowe i polityka nie wyplacania dydgndy pozwala w peni zabezpieézy
ptynnas¢ finansova w zakresie bigacych ptatnéci Spoétki.

Ujawnienia dotyczce termindbw wymagalrigi zobowhzah zawarte § w Nocie nr 26b. Spotka
nie stosuje w tym zakresigadnych zabezpiecae

Ryzyka rynkowe (kursy walut, stopy procentowe, oestsgumentow finansowych)

Spotka narzona jest na ryzyko zwkane z kursem walut, poniewvgej przychody wyrzone a
gtéwnie w walutach.

Zarzdzapcy ryzykiem walutowym Spotki zobowzani & do uzyskania pisemnej zgody Zadm
Spokki, o ile planowane jest zabezpieczenie przefy finansowych w skali wkszej ni 75%
lub mniejszej ni 25% w 6. miesicznym horyzoncie czasowym lub planowane jest zamier
transakcji o terminach zapadadoodiuzszych nk 6 miesgcy.

W ramach prowadzonej polityki ograniczania ryzykalwmtowego dopuszczaegszastosowanie
nastpujacych instrumentow finansowych:
1.Transakcje terminowe (forward) sprzeg& SD kupna PLN
2.Transakcje terminowe (forward) sprzegd&UR kupna PLN
3.Transakcje terminowe (forward)zgglery USD kupna EUR
4.Kupno opcji sprzeds (put) USD kupna PLN
5.Kupno opcji sprzeds (put) EUR kupna PLN
6.Kupno opcji kupna (call) EUR sprzegdJSD
7.Sprzeda opcji kupna (call) USD sprzegdaPLN
8.Sprzeda opcji kupna (call) EUR sprzegdaPLN
9.Sprzeda opcji sprzeday (put) EUR kupna USD

Transakcje mag by¢ zwierane w formie transakcji z dostaMub bez dostawy waluty. Dla
zabezpieczenia pewnych przeptywow pégnich wskazane jest zastosowanie transakcji z
dostaws waluty. Dla zabezpieczania przeptywow prognozowanwskazane jest zastosowanie
transakcji z bez dostawy waluty z opdgh zamiany na transakcje z dossaprzed uptywem
terminu zapadalrigi.

Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka spadku wartaysku netto Spoétka dokonywebedzie
natychmiastowej wymiany walut (spot).

Ryzyko stopy procentowej dotyczy gléwnie zobgmeh z tytutlu wyemitowanych obligacii,
ktére oprocentowaneysvg stopy zmiennej, w mniejszym stopniu dotyczy @usiadanych na
rachunkach bankowydodkow pienéznych .

Ryzyko zmiany cen instrumentéw finansowych nie doyy Spotki poniewa takowych
instrumentéw nie posiada.

Gtowne koncentracje ryzyka rynkowego wgmija w obszarze zmian walutowych i stop
procentowych ale stosowane zabezpieczenia i wemty system kontroli w istotny sposéb
ryzyka te ogranicza.

Rada Nadzorcza HTL STREFA S.A. nie widzi zagreen dla Spotki oceniagc pozytywnie
istniejacy system kontroli wewrgtrznej i system zaradzania ryzykiem istotnym dla Spoétki.



Rada Nadzorcza HTL STREFA S.A. pozytywnie ocenissprawozdanie finansowe |,
sprawozdanie Zarzdu z dziatalncsci oraz wniosek Zaradu w sprawie podziatu zysku HTL

STREFA SA za rok 2009 oraz na podstawie art. 382 3 KSH wnosi 0 jego zatwierdzenie
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Przewodniy
Rady Nadzorczej HTL STREFA

Heino von Pdaynski

Warszawa, dnia 31 maja 2010 rok



